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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Acionistas e Administradores da
Smartfit Escola de Ginastica e Danga S.A.

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Smartfit Escola de
Ginastica e Danga S.A. ("Companhia”), identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contdbeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e
financeira, individual e consolidada, da Smartfit Escola de Ginastica e Danga S.A. em 31 de
dezembro de 2017, o desempenho individual e consolidado de suas operagoes e os seus fluxos
de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatdrio financeiro
("International Financial Reporting Standards - IFRS"”), emitidas pelo “International Accounting
Standards Board - IASB”.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada “"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e a
suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cddigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Enfase
Reapresentacdo das demonstracbes financeiras

Em 29 de margo de 2018 emitimos relatério de auditoria sem modificacdo sobre as
demonstragdes financeiras da Companhia, que ora estdo sendo reapresentadas. Em
decorréncia dos assuntos mencionados na nota explicativa n® 3.p) as demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas, os valores relativos aos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2017 e de 2016, apresentados para fins de comparagdo, foram ajustados e estdo
sendo reapresentados como previsto no pronunciamento técnico CPC 23 (IAS 8) - Praticas
Contdbeis, Mudangas de Estimativa e Retificagdo de Erro. Nossa opinido ndo contém ressalva
relacionada a esse assunto.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas como um
todo e na formagao de nossa opinido sobre essas demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. S&o0
eles:

a)

b)

© 2018 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados.

Diferimento de receita

De acordo com o divulgado nas notas explicativas n°® 3.a) e n°® 23 as demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas, o reconhecimento da receita das anuidades dos
contratos com os alunos é diferido pelo prazo da prestacdo de servigo, conforme regido
pelo pronunciamento técnico CPC 30 - Receitas. O processo de reconhecimento da receita
de anuidade envolve determinadas premissas quanto a expectativa de permanéncia do
aluno e consequente cumprimento do prazo do contrato.

Os principais procedimentos de auditoria estdo voltados para os testes, com base em
amostragem, da adequagao da linearizagdo da receita em conformidade com o tempo de
prestacdo de servico, que envolve o entendimento das atividades de controles
implementadas, dos procedimentos e da periodicidade do reconhecimento da receita
relativo ao contrato firmado com o aluno pela Companhia e por suas controladas, bem
como para a analise das divulgacdes realizadas.

Com base no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, entendemos que os
critérios adotados pela Administracdo para o diferimento da receita, assim como as
respectivas divulgagdes nas notas explicativas, sdo aceitaveis, no contexto das
demonstragdes financeiras.

Cumprimento de clausulas restritivas

Conforme divulgado na nota explicativa n® 14 as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, a Companhia e suas controladas possuem diversos contratos de
empréstimos, financiamentos e debéntures com clausulas de vencimento antecipado pelo
nao cumprimento de determinados indices financeiros. Além de envolver saldos materiais,
o descumprimento de clausulas restritivas pode resultar na declaracdo de vencimento
antecipado pelas instituigdes financeiras, fazendo com que a Companhia passe a ter a
obrigagdo de liquidar os empréstimos no curto prazo. A Administracdo mantém controle
sobre tais clausulas restritivas e classifica tais dividas para o circulante quando ndo estd
adimplente com determinado indice.

Os principais procedimentos de auditoria aplicados foram a identificagdo dos controles
estabelecidos pela Administragao com relagdo a identificagdo de clausulas nos contratos de
empréstimos e financiamentos, leitura desses contratos considerando a totalidade dos
contratos identificados por meio de circularizagdo bancaria, validacdo dos calculos
efetuados pela Companhia e andlise quanto aos empréstimos inadimplentes e sua
classificagdo como passivo circulante conforme determina o pronunciamento técnico CPC 26
- Apresentagdo das Demonstragdes Contabeis, e a analise dos impactos desses contratos
nos demais contratos da Companhia.

Com base no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, entendemos que os
calculos e analises efetuados pela Administragdo sobre as cldusulas restritivas est&o
consistentes com as clausulas dos contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures,
assim como as respectivas divulgagdes nas notas explicativas sdo aceitdveis no contexto
das demonstracgdes financeiras.
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Outros assuntos
Demonstragoes do valor adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017, elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo da
Companhia e apresentadas como informacgédo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas
a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragtes
financeiras da Companhia. Para a formacgao de nossa opinido, avaliamos se essas
demonstragdes estao reconciliadas com as demais demonstragées financeiras e os registros
contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e o seu contelido estdo de acordo com os
critérios definidos no pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em
nossa opiniao, essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas,
em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse pronunciamento técnico
e sdo consistentes em relacdo as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas e o relatério do auditor

A Administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem
o Relatoério da Administragéo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o
Relatorio da Administragdo, e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria
sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade € a de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatorio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que h& distor¢do relevante no
Relatorio da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar
a esse respeito.

Responsabilidades da Administracdao pelas demonstracées financeiras
individuais e consolidadas

A Administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstra¢des
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo IASB, e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboragdao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a Administragdo €
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragdo
pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

© 2018 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. 3
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas n&do uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorcoes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econbémicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragbes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstracgoes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo detecgao de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e de suas
controladas.

» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administragéo.

» Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e de suas
controladas. Se concluirmos gque existe incerteza relevante, devemos chamar a atencdo em
nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagtes nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢bes futuras podem levar a
Companhia e suas controladas a nao mais se manterem em continuidade operacional.

o Avaliamos a apresentacgdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transagoes e 0s eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacdo adequada.

e« Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras
das entidades ou atividades de negocio do Grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, pela supervisdo
e pelo desempenho da auditoria do Grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

© 2018 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. 4
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Comunicamo-nos com a Administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governancga declara¢gdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria,
a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado
em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de
uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Sao Paulo, 29 de maio de 2018

ANWTRARNO§ QL

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Ismar de Moura
Auditores Independentes Contador
CRC n% 2 SP 011609/0-8 CRCno 1 SP 179631/0-2

2018-SP0-1419 PA VF.docx
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SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A. E CONTROLADAS

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016

(Em milhares de reais - R$)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e eauivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas

Outras contas a receber
Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE

Impostos a recuperar

Outras contas a receber

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Partes relacionadas

Denbésitos iudiciais

Investimentos em controladas, controladas em
conjunto e coligadas

Outros investimentos

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo n&o circulante

TOTAL DO ATIVO

Nota Controladora Consolidado
explicativa 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
5 747.260 186.153 807.730 232.903
6 39.734 39.127 77.671 80.908
7 9.369 12.193 26.198 28.985
2.499 1.608 4.215 3.597
8 8.260 8.239 19.150 20.160
807.122 247.320 934.964 366.553
7 - - 4.055 -
8 - - 204 -
27.c) 5.216 - 7.944 -
9 55.428 24.435 6.010 9.626
719 311 2.967 1.820
10 390.732 312.527 139.745 103.926
- - 42 42
11 372.704 309.891 713.243 563.929
12 94.379 97.528 136.153 108.341
919.178 744.692 1.010.363 787.684
1.726.300 992.012 1.945.327 1.154.237

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos. financiamentos e debéntures
Salérios. provisdes e contribuicbes sociais
Impostos e contribui¢es a recolher

Provisdo para imposto de renda e contribuicédo social
Parcelamento de tributos

Contas a pagar

Receita diferida

Arrendamento operacional - locacdo de academias
Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE
Empréstimos. financiamentos e debéntures
Partes relacionadas

Parcelamento de tributos

Contas a pagar

Contas a pagar a acionistas

Receita diferida

Provis&o para riscos civeis. tributarios e trabalhistas
Imposto de renda e contribuicédo social diferidos
Total do passivo nédo circulante

PATRIMONIO LIOUIDO

Canital social

Reserva de cavbital

Transacdo com acionistas
Preiuizos acumulados

Outros resultados abrangentes

Patriménio liauido atribuido aos acionistas controladores

Participacdo ndo controladora
Total do patriménio liauido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota Controladora Consolidado
explicativa 31/12/2017  ###### 31/12/2017 31/12/2016
13 29.583 8.841 53.754 26.606
14 339.649 37.543 383.481 63.693
15 11.318 8.658 21.620 17.318
16 8.284 10.710 18.838 18.606
27.b) 1 3.802 2.397 19.929
17 5.778 - 10.121 260
18 25.245 22.868 37.512 27.315
20 24.965 21.471 59.273 47.545
26 10.105 6.354 19.255 12.015
454.928 120.247 606.251 233.287
14 805.801 368.190 853.492 405.670
9 12.391 16.642 1.015 1.889
17 185 - 7.754 178
18 1.152 9.848 1.152 9.848
19 52.934 51.682 52.934 51.682
20 2.087 2.412 2.087 2.425
21 2.457 1.046 3.188 2.275
27.c) 3.727 3.682 5.513 3.682
880.734 453.502 927.135 477.649

22

226.163 247.763 226.163 247.763
222.008 222.008 222.008 222.008
(21.276) (15.430) (21.276) (15.430)
(29.472) (18.247) (29.472) (18.247)
(6.785) _ (17.831) (6.785) (17.831)
390.638 418.263 390.638 418.263
- - 21.303 25.038
390.638 418.263 411.941 443.301
1.726.300 992.012 1.945.327 1.154.237




SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016
(Em milhares de reais - R$, exceto o valor por acdo)

Nota Controladora

Consolidado

explicativa 31/12/2017 31/12/2016

31/12/2017 31/12/2016

RECEITA OPERACIONAL LIOUIDA 23 345.875 309.928 745.563 641.196
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS 24 (253.709) (235.511)  (529.856) (441.603)
LUCRO BRUTO 92.166 74.417 215.707 199.593
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Com vendas 24 (24.069) (9.118) (64.767) (39.792)
Gerais e administrativas 24 (63.878) (40.786) (100.262) (79.545)
Eauivaléncia patrimonial 10 20.345 18.270 13.925 10.742
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 24 6.594 (8.293) (5.600) (25.661)
(61.008) (39.927) (156.704) (134.256)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO
RESULTADO FINANCEIRO 31.158 34.490 59.003 65.337
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 26.006 11.487 31.486 11.429
Despesas financeiras (77.174) (68.147) (95.352) (84.996)
25 (51.168) (56.660) (63.866) (73.567)
PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E
DA CONTRIBUICAO SOCIAL (20.010) (22.170) (4.863) (8.230)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Correntes 27.a) - - (14.657) (13.292)
Diferidos 27.a) 5.171 (55) 7.931 (55)
PREJUIZO DO EXERCICIO (14.839) (22.225) (11.589) (21.577)
ATRIBUIVEL A
Participacdo dos acionistas controladores (14.839) (22.225)
Participagédo dos acionistas ndo controladores 3.250 648
(11.589) (21.577)

PREJUIZO POR ACAO - R$
Basico e diluido 28 (1,0157) (1,6479)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016
(Em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado
explicativa 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
PREJUIZO DO EXERCICIO (14.839) (22.225) (11.589) (21.577)
Outros resultados abrangentes:
Itens que poderao ser reclassificados subsequentemente para a
demonstracéo do resultado:
Ganhos e perdas derivados de conversdo de demonstracées
financeiras de operacdes no exterior 10 11.046 (33.002) 11.046 (33.002)
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO (3.793) (55.227) (543) (54.579)
ATRIBUIVEL A
Participacdo dos acionistas controladores (3.793) (55.227)
Participag&o dos acionistas n&o controladores 3.250 648
(543) (54.579)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.




SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016
(Em milhares de reais - R$)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

Integralizacdo de capital - AGE realizada em dezembro de 2015 22.a)
Integralizacdo de capital - AGE realizada em 09 de setembro 22.a)
Subscricéo de capital - AGE realizada em 9 de dezembro 22.a)
Reducéo de capital - AGE realizada em 5 de setembro 22.a)
Opcéo de compra das acdes com acionistas 18

QOutras transacdes com néo controladores 10.b)

Compensacéo de preiuizos acumulados
Distribuicdo de dividendos
Lucro (preiuizo) do exercicio
Aumento de capital em investidas por ndo controladores
Outros resultados abrangentes - variacéo cambial de
investimentos no exterior 10

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

Reducéo de capital - AGE realizada em 1° de setembro 22.a)
Outras transacfes com ndo controladores
Distribuicdo de dividendos 22.b)

Lucro (preiuizo) do exercicio
Aumento de capital em investidas por ndo controladores
Outros resultados abrangentes - variacéo cambial de
investimentos no exterior 10

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Lucros QOutros Atribuivel a Participacdo Total do
Capital social Reserva de Reserva de Transacédo (prejuizos) resultados proprietarios da ndo patrimonio

Subscrito A integralizar capital lucros com acionistas acumulados abrangentes Companhia controladora liquido
246.407 (84.475) 66.084 7.592 (8.903) - 15.171 241.876 19.997 261.873
- 84.475 - - - - - 84.475 84.475
- - 190.890 - - - - 190.890 - 190.890
34.966 - (34.966) - - - - - - -
(33.610) - - - - - - (33.610) - (33.610)
- - - - - (3.614) - (3.614) - (3.614)
- - - (6.527) - - (6.527) 31 (6.496)
- - - (7.592) - 7.592 - - -
- - - - - - - - (1.318) (1.318)
- - - - - (22.225) - (22.225) 648 (21.577)
- - - - - - - - 5.680 5.680
- - - - (33.002) (33.002) - (33.002)
247.763 - 222.008 - (15.430) (18.247) (17.831) 418.263 25.038 443.301
(21.600) - - - - - - (21.600) (21.600)
- - - (5.846) 3.614 - (2.232) (6.756) (8.988)
- - - - - - - - (2.564) (2.564)
- - - - - (14.839) - (14.839) 3.250 (11.589)
- - - - - - - - 2.147 2.147
- - - - - - 11.046 11.046 188 11.234
226.163 - 222.008 - (21.276) (29.472) (6.785) 390.638 21.303 411.941




SMARTFEIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016
(Em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigéo social

Ajustes para reconciliar o prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigéo social

com o caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais:
Depreciagbes e amortizagdes

Provisdo (Reversdo) para créditos de liquidagédo duvidosa

Perda de Outras contas a receber

Resultado de equivaléncia patrimonial

Baixa de intangivel e imobilizado

Juros provisionados sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
Juros sobres mutuos

Reversao atualizagdo s/ parcelamento tributario por incentivo fiscal RFB
Outros juros provisionados (revertidos)

Juros provisionados sobre o contas a pagar a acionistas

Provisdo para riscos civeis, tributarias e trabalhistas

Variagdo nos ativos e passivos operacionais:
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Outras contas a receber
Dep6sitos judiciais
Fornecedores
Salarios, provisdes e contribuigdes sociais
Impostos a contribui¢des a recolher
Arrendamento operacional - locagdo de academias
Contas a pagar
Receita diferida
Dividendos recebidos de controladas
Pagamento de parcelamento de tributos
Caixa gerado pelas atividades operacionais
Juros pagos sobre empréstimos e debéntures
Imposto de renda e contribuicédo social pagos
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
AdicGes do ativo imobilizado

Adicdes do ativo intangivel

Mdtuos de terceiros

Aquisicéo de controlada, liquido de caixa recebido

Aumento de capital em controlada e controlada em conjunto
Partes relacionadas

Devolugéo de capital

Perda na aquisigdo da participacdo societaria em controladas
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de empréstimos

Emissédo de debéntures, liquido do pagamento de custo com captacao
Captagdo de empréstimos

Mutuos com terceiros

Integralizagéo de capital

Aumento de capital por investidores conversiveis em agdes
Aumento de capital por ndo controladores

Transagdes com partes relacionadas

Contas a pagar a acionistas

Pagamento relativo a redugéo de capital

Dividendos pagos a néo controladores

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

AUMENTO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

DEMONSTRACAO DA VARIACAO NOS SALDOS DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Saldo inicial
Saldo final
Variacdo cambial sobre caixa e eauivalentes de caixa

AUMENTO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Companhia Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
(20.010) (22.170) (4.863) (8.230)
63.550 59.612 119.182 107.089
- - 92) 270
1.948 - 4.097 -
(20.345) (18.270) (13.925) (10.742)
7.645 9.751 20.577 17.174
63.449 59.676 72.303 69.514
(1.166) (433) (1.753) (433)
(1.900) - (4.883) -
(2.315) 1.357 4.664 2.197
1.252 3.064 1.252 3.064
1.411 920 913 1.437
(607) (8.295) 5.126 (9.018)
3.916 (3.948) (3.232) (6.105)
(891) 1.133 (618) 1.469
736 (3.882) 878 (10.321)
(408) (311) (1.147) (990)
14.820 (3.478) 21.226 (1.129)
2.660 2.018 4.302 3.344
962 5.470 3.032 8.496
3.751 2.510 7.240 4.371
(4.674) 1.062 (26.805) 5.159
3.169 27) (371) (6.062)
880 1.720 - -
(204) - (717 (472)
117.629 87.479 206.386 170.082
(57.289) (63.273) (66.726) (75.519)
- - (12.939) (10.456)
60.340 24.206 126.721 84.107
(127.937) (54.825) (269.705) (112.373)
(968) (1.921) (5.570) (9.178)
(2.286) (1.708) (2.206) (1.708)
- (8.729) (20.953) -
(78.366) (80.667) (12.867) (36.242)
(18.226) 1.392 (641) (8.399)
- 3.879 - 3.879
- - - (6.814)
(227.783) (142.579) (311.942) (170.835)
(48.168) (217.694) (78.277) (245.086)
688.931 175.901 688.931 175.901
98.716 53.705 157.301 76.912
977 2.225 977 2.225
- 84.475 - 84.475
- 190.890 - 190.890
- - 2.147 5.681
4.502 - 4.907 -
- 210 - 210
(16.408) (40.234) (16.408) (40.234)
- - (1.549) (1.318)
728.550 249.478 758.029 249.656
561.107 131.105 572.808 162.928
186.153 55.048 232.903 69.991
747.260 186.153 807.730 232.903
- - 2.019 (16)
561.107 131.105 572.808 162.928
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SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGCOES DO VALOR ADICIONADO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016

(Em milhares de reais - R$)

GERAGAO DO VALOR ADICIONADO

Receita de servigos

Provisédo para créditos de liquidagdo duvidosa, liquida de reversdes
Outras receitas operacionais

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

Custo das mercadorias e dos servicos vendidos

Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Insumos de Publicidade, Marketing, Fundos de promogé&o e outros
relacionados a venda

VALOR ADICIONADO BRUTO GERADO

RETENCOES
Depreciacbes e amortizacdes

VALOR ADICIONADO LIQUIDO GERADO

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal:

Remuneracao direta

Beneficios

FGTS

Impostos, taxas e contribuigdes:
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneracao de capitais de terceiros:
Juros
carca

Acionistas - prejuizo do exercicio
Participacao dos acionistas ndo controladores

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragfes financeiras.

Controladora

Consolidado

31/12/2017 31/12/2016

31/12/2017 31/12/2016

394.051 353.155 850.518 732.549
- - (92) (270)
12 88 7.424 1.861
394.063 353.243 857.850 734.140
(65.225) (68.338)  (127.135) (94.358)
(46.094) (44.885)  (115.871)  (122.950)
(24.069) (9.118) (64.676) (39.523)
258.675 230.902 550.168 477.309
(63.550) (59.612)  (119.182)  (107.089)
195.125 171.290 430.986 370.220
20.345 18.270 13.925 10.742
26.006 11.487 31.486 11.429
46.351 29.757 45.411 22.171
241.476 201.047 476.397 392.391
59.635 49.142 117.588 97.976
4.188 5.516 21.271 16.034
5.449 4.601 10.086 9.231
29.077 30.891 78.764 77.919
27 19 1.170 374
11.730 10.562 28.135 24.270
77.220 68.147 95.448 84.996
68.989 54.394 135.524 103.168
(14.839) (22.225) (14.839) (22.225)
- - 3.250 648
241.476 201.047 476.397 392.391
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SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma mencionado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

a)

b)

Operagao

A Smartfit Escola de Ginastica e Danga S.A. (*Companhia” ou “Smartfit”),
anteriormente denominada Smartfit Escola de Ginastica e Danga Ltda., é uma
companhia brasileira de capital aberto como Nivel 2 na B3, cujas agGes ainda ndo sao
negociadas em mercado, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, e
atua como “holding” do Grupo de academias detentores das marcas "Bio Ritmo” e
“Smart Fit”, tendo como acionistas os membros da Familia Corona, Fundos de
Investimento geridos pela Patria Investimentos Ltda. ("Fundos do Patria”) e outros
investidores.

O Grupo, por meio da Companhia e de suas controladas e controladas em conjunto,
tem por atividade preponderante a exploracao das redes de academia “Bio Ritmo” e
“Smart Fit”, sob gestdo prépria ou franqueados, com operagdes no Brasil, México,
Chile, Peru, Colombia e Republica Dominicana, e empresas de outros negocios
administrativos, financeiros, marcas e locagdo de bens moveis.

AquisicOes
(i) Rio Quatro

Em 22 de maio de 2015, a Companhia adquiriu a totalidade das agbes da Rio
Quatro Academia Ltda. (“Rio Quatro”) por R$2.350, com o intuito de expandir a
sua rede de atuacdo na cidade do Rio de Janeiro. A empresa nao era operacional e
tinha como Unico ativo o direito de locagdo no valor de R$1.136 alocado em
cessdo de direito de uso, que sera amortizado em 20 anos, conforme laudo
preparado por especialistas independentes. A Companhia concluiu a alocagao final
em 2016 e com essa transagdo apurou-se um agio por rentabilidade futura de
R$1.214. N&o se espera que o agio reconhecido seja dedutivel para fins de
imposto de renda.

(ii) Latamfit

Em 21 de dezembro de 2015, a Companhia concluiu um acordo de investimento
para aquisicao de participacdo mediante a subscricdo de 50%, pagos em caixa,
das acgOes da Latamfit, S.L. (“Latamfit”), localizada na Espanha e holding da
operacgdo de academias de ginastica na Coldombia, com o intuito de iniciar a
presenca da marca Smart Fit naquele pais.

Esta operagdo € gerida por meio de controle compartilhado e, conforme condicdes
contratuais, a Companhia tem obrigagdo de fazer um aporte de US$15.000 mil em
um periodo ndo superior a 18 meses da data de assinatura, e seu sécio na
Latamfit tem uma obrigacdo de fazer um aporte de US$2.000 até o fechamento do
acordo de investimento. O controle compartilhado da operacao foi obtido em
janeiro de 2016, apods satisfeitas as condicdes precedentes. O aporte de
US$15.000 (equivalentes a R$58.560) da Companhia foi completado em 31 de
margo de 2017.
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Os ativos e passivos adquiridos reconhecidos foram:

Ativos
Caixa e equivalentes 11.540
Contribuigdo de capital em caixa 54.655
Contas a receber 3.912
Imobilizado 12.375
Intangivel (*) 4.133
Total - ativos 86.615
Passivos
Contas a pagar 1.092
Outros 137
Total - passivos 1.229
Valor justo dos ativos liquidos adquiridos 85.386
Participacao adquirida — 50% 42.693
Contraprestacgdo transferida em caixa até 31.12.2016 41.295
Contraprestacdes futuras em caixa 13.360
Total das contraprestagdes 54.655
Agio por expectativa de rentabilidade futura 11.962

(*) Inclui a alocagdo de R$129 para a carteira de clientes.

Em 10 de janeiro de 2016, a Companhia completou a alocagdo do agio através da
identificacdo da carteira de clientes no montante R$129 amortizado até 31 de
dezembro de 2016 e o agio por expectativa de rentabilidade futura de R$11.962.

(iii) Profit Corp S.A.

A controlada Smartfit Peru S.A.C. assinou o contrato de compra e venda de 100%
das acgbes com a Profit Corp S.A. ("Gold’s Gym”), que detém operacdo de
academias de ginastica no Peru, com o intuito de aumentar a presenca da marca
Smart Fit naquele pais. Em 4 de setembro de 2017, apds superadas as condigdes
precedentes, foi finalizada a compra pelo valor de US$8.000.000 (equivalentes a
R$28.481), sendo que até esta data foi pago US$7.000.000 e os US$1.000.000
remanescentes serdo pagos em até 6 anos, de acordo com o contrato de compra e
venda de agOes.

N&o se espera que o agio reconhecido seja dedutivel para fins de imposto de
renda. A tabela a seguir resume a contraprestacao paga e os valores dos ativos
adquiridos e passivos assumidos reconhecidos na data de aquisicdo, bem como o
valor justo na data de aquisicao:

Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos e passivos

assumidos
Ativos
Caixa e equivalentes 4.302
Contas a receber 1.797
Outros ativos 1.539
Imobilizado e intangivel 15.793
Total - ativos 23.431
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(iv)
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Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos e passivos
assumidos

Passivos

Contas a pagar 8.603
Impostos a recolher 587
Receita diferida 11.761
Outros 898
Total — passivos 21.849
Valor dos ativos liquidos adquiridos 1.582
Valor da aquisigao - contraprestagao 28.481
Excesso de prego alocado preliminarmente em:

Carteira de clientes 1.094
Agio por expectativa de rentabilidade futura 25.805
Excesso de prego pago (preliminar) 26.899

Para a aquisicdo da Gold's Gym, a Companhia até a data destas informacses
financeiras intermediarias, ainda ndo havia concluido a mensuragao final dos ativos
e passivos a valores justos. Dessa forma, a Companhia procedeu com o registro dos
valores provisorios, com a apuragdo do agio o qual sera reavaliado no periodo de
mensuracdo. Contudo, a Companhia ndo espera efeitos relevantes em suas
demonstragodes financeiras decorrentes dessa alocagao.

M2 Academia

Por meio do Contrato de Compra e Vendas de Cotas celebrado em 8 de setembro
de 2016, a Companhia adquiriu o controle da mediante aquisicao de 50% das
acOes da M2 Academia e Eventos Esportivos Ltda. ("M2") por R$2.000, com o
intuito de expandir a sua rede de atuagao na cidade de Sao Bernardo do Campo.

Os ativos e passivos adquiridos reconhecidos na data de aquisigdo foram:

R$ mil
Ativos:
Caixa e equivalentes 38
Contas a receber 8
Imobilizado 4.447
Outros 60
Total - ativos 4.553
Passivos:
Fornecedores 9
Impostos a recolher 97
Contas a pagar 270
Total - passivos 376
Valor dos ativos liquidos adquiridos 4.177
Valor dos ativos adquiridos 4.677
Aportes a realizar (500)
Valor dos ativos liquidos adquiridos 4.177
Valor da aquisicao - contraprestagao 2.000
(-) Participagdao de nao controladores na adquirida 2.339
Agio por expectativa de rentabilidade futura 162
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(v) Aquisicdo de cotas de participagdes minoritarias

Em 29 de julho de 2016, a Companhia efetuou a compra de 4.250.000 quotas da
sua controlada Smartnit do sécio minoritario por R$4.250, sendo 2.070.585 cotas
diretamente pela Companhia e 2.179.415 cotas indiretamente pela sua controlada
Smart Rio. O valor foi pago em 12 parcelas mensais a partir de agosto de 2016,
corrigidas por CDI. A Companhia aumentou sua participacao direta de 34,65%
para 48,72% e sua participagdo indireta através da sua controlada Smart Rio de
24,62% para 34,61%, gerando um efeito de R$3.085 de variacao total de
participagdo no patriménio liquido da Companhia em contrapartida a participagao
nao controladora.

Por meio de sucessivos Contratos de Compra e Venda de Cotas celebrados em
novembro e dezembro de 2016, a Companhia adquiriu 40,65% das quotas da
Escola de Danca e Ginastica Biotambo Ltda. por R$2.875, passando a deter
96,35% de participacao. O restante das cotas foi adquirido em janeiro de 2017 por
R$8 passando a deter 100% de participacao.

Em 2 de dezembro de 2016, a Companhia adquiriu 16,8% das quotas da Escola de
Ginastica e Danca Biopateo Ltda. por R$3.934, passando a deter 88,0% de
participacao.

Em 31 de dezembro de 2017,a Companhia adquiriu 22,23% das quotas do socio
ndo controlador da Arnaut & Arnaut Ginastica e Condicionamento Fisico Ltda., por
R$2.050 passando a deter 72,23% de participagao direta.

Segue abaixo acervo liquido das aquisigdes de cotas de participagdes minoritarias:

30/06/2016 30/11/2016 30/11/2016 _31/12/2017

Smartnit Biopateo Biotambo  __ Arnaut
Capital social 14.714 793 243 40
Lucros (prejuizos) acumulados (1.893) 249 (162) 327
Total do patriménio liquido 12.821 1.042 81 367

Em fungdo da Companhia ja possuir o controle dessas controladas, os efeitos
foram contabilizados diretamente no patrimdnio liquido, como transagbes com
acionistas, conforme nota explicativa n° 22.c).

ELABORAGAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
a) Declaracao de conformidade

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas em
conformidade com as normas internacionais de relatério financeiro (“International
Financial Reporting Standards - IFRS"), emitidas pelo “International Accounting
Standards Board - IASB”, e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagao
societaria brasileira e os pronunciamentos técnicos e as orientages e as interpretacbes
técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e ratificados pela
CVM.

Todas as informagodes relevantes proprias das demonstragoes financeiras, e somente
elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administragdo em
sua gestdo das atividades da Companhia.



b)

c)

d)

f)

Smartfit Escola de Ginastica e Danca S.A. e Controladas

Base de elaboragao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base no
custo histérico, o qual geralmente é baseado no valor justo das contraprestagoes
pagas em troca de ativos.

Moeda funcional

As demonstragoes financeiras estdo sendo apresentadas em milhares de Reais, sendo
sua moeda funcional o real (R$). A moeda funcional das controladas e controladas em
conjunto localizadas no exterior € a moeda local de cada jurisdicdo onde estas
controladas operam, sendo o México em pesos/Mexicano; Colombia em
pesos/Coldombia; Peru em Nuevos Soles; e Espanha em ddlar.

Continuidade dos negdcios

A Administracao avalia, com base em seus atuais planos operacionais e de
investimento, que o saldo e a geracgdo de caixa operacional, somada a possibilidade de
captagdo de recursos de terceiros, suportam a eventual necessidade de recursos.

A estrutura de capital da Companhia consiste em passivos financeiros com instituicoes
financeiras e debéntures (nota explicativa n® 14), contas a pagar (nota explicativa n®
18), contas a pagar para acionistas (nota explicativa n® 19), caixa e equivalentes de
caixa (nota explicativa n© 5) e patrimoénio liquido (nota explicativa n° 22).

A Administracao revisa sua habilidade de liquidar os seus passivos, bem como
monitora tempestivamente o prazo médio de contas a receber e fornecedores,
tomando as acOes necessarias para manté-los em niveis considerados adequados a
gestao financeira.

Aprovacgao das demonstragoes financeiras

As demonstracgées financeiras individuais e consolidadas referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2017 foram originalmente concluidas e autorizadas para
emissdo pela Diretoria da Companhia em 29 de margo de 2018. As presentes
demonstragoes financeiras foram concluidas e autorizadas para emisséo pega Diretoria
da Companhia em 29 de maio de 2018.

Base de consolidacao

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstracgdes financeiras da
Companhia e de suas controladas diretas e indiretas. O controle é obtido quando a
Companhia tem o poder de controlar as politicas financeiras e operacionais de uma
empresa para auferir beneficios de suas atividades.

Nas demonstragoes financeiras individuais da Companhia, as informacdes financeiras
das controladas sdo reconhecidas pelo método de equivaléncia patrimonial, ajustadas
para adequar suas praticas contabeis aquelas estabelecidas pela Companhia. As
controladas diretas, indiretas e em conjunto sao:

Participagdo societaria - %
Direta Indireta Direta Indireta
31/12/2017 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2016

Controladas:

Academia de Ginastica e Danga Biocerro Ltda. - 50,00 - 50,00
Academia Espago II Ltda. - 70,60 - 70,60
ADV Esporte e Saude Ltda. 70,60 - 70,60 -
Arnaut & Arnaut Gindstica e Condicionamento Fisico Ltda. 72,23 - 50,00 -
ASNSmart Academia de Ginastica Ltda. - 60,01 - 60,01
Bio Ritmo Franqueadora Ltda. 99,99 - 99,99
Biomoema Escola de Natagdo e Ginastica Ltda. 99,99 0,01 99,95 0,05

Bioflora Academia Ltda. 99,99 99,99
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Biopauli Compra, Venda e Administragdo de Bens Ltda. 100,00 - 100,00 -
Biosanta Academia Ltda. 14,02 56,02 14,02 56,02
Bioequip Locagdo de Equipamentos Ltda. 99,99 - 99,99 -
Escola de Danca e Gindastica Biotambo Ltda. (a) 100,00 - 96,35 -
Racebootcamp Academia de Gindstica Ltda. (g) 2,06 97,94 2,50 97,50
Escola de Ginastica e Danga Bio Plaza Ltda. - 67,50 - 67,50
Escola de Ginastica e Danga Biobanco Ltda. 100,00 - 100,00 -
Escola de Ginastica e Danga Biomidra Ltda. 99,94 0,06 99,94 0,06
Escola de Ginastica e Danga Biopateo Ltda. (b) 87,57 12,43 43,57 44,43
Escola de Ginastica e Danga Centrale Ltda. 57,95 - 57,95 -
Escola de Natagdo e Ginastica Biomorum Ltda. 99,99 - 99,99 -
Escola de Natagdo e Ginastica Bioswim Ltda. 99,99 - 99,99 -
M2 - Academia de Ginastica Ltda. (c) 50,00 - 50,00- -
Rio Quatro Academia Ltda. 100,00 - 100,00 -
RN Sport Academia de Atividades Fisicas Ltda. 99,99 - 99,99 -
Smart Rio Academia de Ginastica Ltda. 67,50 - 67,50 -
Smartfin Cobrangas Ltda. 99,99 - 99,99 -
Smartrfe Escola de Ginastica e Danga Ltda. 90,00 - 90,00 -
Smartnit Academia de Ginastica Ltda. (e) 48,72 34,61 48,72 34,61
SmartMNG Academia de Ginastica Ltda. 99,99 - 99,99 -
Escola de Ginastica e Danga XV Sports Ltda. 57,95 - 57,95 -
Smartcbl Academia de Ginastica S.A. (i) 60,00 - - -
Smartfit Peru S.A.C. 90,00 - 90,00 -
Profit Corp S.A.C. (“"Golds Gym”) (h) - 100,00 - -
Personow Servigos e Promogdo de Cobrangas Ltda. 99,00 1,00 99,00 1,00
Total Pass ParticipagGes Ltda. (f) 84,98 15,02 - -
Smartvcr Academia de Ginastica Ltda. (d) 50,00 - - -

Controladas em conjunto:

Latamgym S.A.P.I. de C.V. - México 50,00 - 50,00 -
Servicios Desportivos para Latinoamérica S.A. de C.V. -

México 50,00 - 50,00 -
Latamfit, S.L. - Espanha 50,00 - 50,00 -

(@) Em dezembro de 2016, a Companhia adquiriu 9.867.259 quotas de socios ndo controladores. Em janeiro de 2017, a
Companhia adquiriu a totalidade das quotas.

(b) Em dezembro de 2016, a Companhia adquiriu 133.224 quotas de sdcio ndo controlador conforme 62 alteragdo contratual.

(c) Em setembro de 2016, a Companhia adquiriu controle de uma franqueada através da compra de 1.976.000 guotas
conforme 22 alteragdo contratual.

(d) Em maio de 2017, a Companhia firmou parceria em sociedade como controlada com a FTM Academia a fim de expandir
seus negocios na regido, aportando capital R$750. Em junho de 2017 houve alteragdo da razéo social para Smartvcr
Academia de Ginastica Ltda.

(e) Em julho de 2016, a Companhia adquiriu a totalidade das cotas do s6cio ndo controlador (4.250.000), conforme 72
Alteragdo contratual.

(f) Em janeiro de 2017, foi constituida uma nova controlada com objetivo social de intermediagdo de vendas online de
produtos e servigos.

(g) Alteragdo da razdo social Escola de Gindstica e Danga Bio Arena Ltda. para Racebootcamp Academia de Ginastica Ltda.
em 13 de junho de 2017.

(h) Em setembro de 2017, a controlada Smartfit Peru S.A.C. adquiriu a totalidade das agdes da Profit Corp S.A., conforme
detalhado na nota explicativa n° 1.b.iii).

(i) Em dezembro de 2017, foi constituida nova controlada do segmento Smart Fit com objetivo social de atividades de

Participagdo societaria - %
Direta Indireta Direta Indireta
31/12/2017 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2016

condicionamento fisico.

O objetivo social das controladas e controladas em conjunto é como segue:

Escola de Natagdo e Ginastica Bioswim Ltda. (“"Bioswim”) - tem por objetivo social o

desenvolvimento das atividades de natacgdo, ginastica, musculagédo, fisioterapia,
danca, esportes aquaticos e de quadra e condicionamento fisico e de outras
atividades de manutencao fisica corporal, além de servigos de nutricdo e de
producdo e promocao de eventos esportivos, possuindo as seguintes controladas
diretas e indiretas:



Smartfit Escola de Ginastica e Danca S.A. e Controladas

Racebootcamp Academia de Ginastica Ltda. ("Racebootcamp”), Escola de Ginastica
e Danca Bio Plaza Ltda. ("Bio Plaza”), Escola de Ginastica e Danca Biopateo Ltda.
(“"Biopateo”), Biosanta Academia Ltda. (“Biosanta”), Academia de Ginastica e Danga
Biocerro Ltda. (“Biocerro”) e Bioflora Academia Ltda. (“Bioflora”), cujos objetivos
sociais sao semelhantes ao de sua controladora.

ADV Esporte e Saude Ltda. ("SmartAdv”) - tem por objetivo social as atividades de
condicionamento fisico, dancga, fisioterapia e nutricdo, além de produgdo e promogao
de eventos esportivos, possuindo participagao direta na controlada ASNSmart
Academia de Ginastica Ltda. ("ASN”) e Academia Espaco II Ltda. (“"Espaco II").

SmartRFE Escola de Ginastica e Dancga Ltda. ("Smartrfe”), Smart Rio Academia de
Ginastica Ltda. ("Smart Rio”), Smartnit Academia de Ginastica Ltda. ("Smartnit”),
Escola de Ginastica e Danca Biomidra Ltda. ("Biomidra”), Escola de Natacdo e
Ginastica Biomorum Ltda. ("Biomorum”), Arnaut & Arnaut Ginastica e
Condicionamento Fisico Ltda. (“"Arnaut”), Escola de Danga e Ginastica Biotambo
Ltda. ("Biotambo”), Biomoema Escola de Natacgdo e Ginastica Ltda. ("Biomoema”),
Escola de Ginastica e Danga XV Sports Ltda. (XV Sports), Escola de Ginastica e
Danga Centrale Ltda. (“Centrale”), RN Sport Academia de Atividades Fisicas Ltda.
(RN Sport”), Escola de Ginastica e Danga Biobanco Ltda. (“Biobanco”), SmartMNG
Academia de Ginastica Ltda. ("SmartMNG"), Smartvcr Academia de Ginastica Ltda.
(“Smartvcr”), Smartcbl Academia de Ginastica S.A. ("Smartcbl”), M2 — Academia de
Ginastica Ltda. (“*M2”) e Rio Quatro Academia Ltda. (“Rio Quatro”) - tém por
objetivo social as atividades de condicionamento fisico, danca, fisioterapia e
nutricdo, além de producgdo e promogdo de eventos esportivos.

Total Pass Participagdes Ltda. (“Totalpass”) — tem por objetivo social a
representacao e/ou intermediagdo de vendas online de produtos e servigos
oferecidos por sua controladora.

Latamgym S.A.P.I. de C.V. ("Latamgym”) - é uma controlada em conjunto (“joint
venture”) com 50% de participagdao da Companhia e 50% do Grupo Sport City, S.A.
de C.V., que, por sua vez, é uma subsidiaria do Grupo Marti, S.A.B. de C.V.,
localizado no México, e tem por objetivo social explorar atividades de academia de
ginastica naquele pais.

Servicios Desportivos para Latinoamérica S.A. de C.V. ("SDL”) - é uma controlada
em conjunto (“joint venture”) com 50% de participacdo da Companhia e 50% do
Grupo Sport City, S.A. de C.V., que, por sua vez, é uma subsidiaria do Grupo Marti,
S.A.B. de C.V., localizado no México, e tem por objetivo social a gestdo de pessoas
fisicas ou juridicas relacionadas a administragdo comercial e consultoria.

Latamfit S.L. ("Latamfit”) - € uma controlada em conjunto (“joint venture”) com
50% de participacdo da Companhia e 50% Latin American Sports Holding (“Lash”),
localizada na Espanha e tem por objetivo social explorar atividades de academia de
ginastica na Colémbia.

Smartfit Peru S.A.C. (“"Smartfit Peru”) e Profit Corp S.A.C. ("Golds Gym”) - tém por
objetivo social as atividades de condicionamento fisico, danca, fisioterapia e
nutricdo, além de producdo e promogao de eventos esportivos. Controlada
localizada no Peru, a 90% de participagao.

Smartfin Cobrangas Ltda. ("Smartfin”) - tem por objetivo social as atividades de
servicos de cobranga extrajudicial em geral, informagoes cadastrais e cadastro de
clientes.

Bio Ritmo Franqueadora Ltda. (“"Franqueadora”) - tem por objeto social a gestdao de
ativos intangiveis nao financeiros, compreendendo a venda e o licenciamento de
franquias e as atividades de suporte as referidas franquias.
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e Biopauli Compra, Venda e Administracdo de Bens Ltda. ("Biopauli”) - tem por
objetivo social a compra, a venda e a locagao de imdveis proprios.

e Bioequip Locagao de Equipamentos Ltda. ("Bioequip”) - tem por objetivo social a
locagdo, a compra e a venda de materiais e equipamentos esportivos em geral e a
prestagdo de servigos de locagdo de maquinas e equipamentos esportivos, além da
importacdo e exportacdo de maquinas e equipamentos.

e Personow Servicos e Promogao de Cobranga Ltda. (“"Personow”) - tem por objetivo a
prestagdo de servicos de treinamento fisico e a prestagdo de servigos de cobrancga
extrajudicial.

As demonstragdes financeiras consolidadas compreendem os resultados apurados
nas controladas diretas e indiretas, além da equivaléncia patrimonial das
controladas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017,
para os quais foram aplicados os seguintes procedimentos:

e Eliminagdo dos direitos, das obrigagoes, das receitas, dos custos e das despesas
decorrentes de negdcios realizados entre as empresas incluidas na consolidagao.

e Eliminagdo do investimento na controladora contra o patrimonio liquido das
controladas.

e Identificagdo da participacdo dos acionistas ndo controladores no resultado das
controladas consolidadas e no balango patrimonial consolidado dentro do patrimonio
liquido, separadamente do patriménio liquido dos acionistas da controladora.

SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Reconhecimento de receita

As receitas com prestagao de servigos sdo reconhecidas pelo regime de competéncia
de acordo com a esséncia de cada contrato, desde que seja provavel que os beneficios
economicos futuros fluam para a Companhia e o valor da receita possa ser mensurado
com confiabilidade. As receitas de servigos possuem a seguinte origem:

e Os valores relacionados as atividades de condicionamento fisico sdo faturados e
reconhecidos mensalmente, de acordo com os prazos estabelecidos nos contratos de
prestacdo de servigos, incluindo taxas de adesdo, anuidade, manutencgao e
mensalidades.

e Os valores de patrocinios para eventos sdo determinados contratualmente e
reconhecidos no resultado a medida que o evento a que se referem e realizado.

¢ Os valores relacionados a locagdo de materiais e equipamentos esportivos séo
faturados mensalmente e de acordo com os contratos estabelecidos entre as partes.

A receita de prestagao de servigos diferida é calculada com base no contrato dos
alunos e registrada ao resultado pelo valor justo, de acordo com o estagio da
prestacao de servico, sendo totalmente reconhecida quando de sua conclusdo e/ou
extingcdao da obrigagdo de prestar o servigo contratado.

b) Transagdes e saldos em moeda estrangeira

As transacdoes em moeda estrangeira sao convertidas para a moeda funcional da
Companhia e de cada uma das empresas controladas utilizando as taxas de cdmbio
vigentes nas datas das transagoes. Ativos e passivos monetarios denominados em
moedas estrangeiras sao traduzidas para o Real de acordo com a cotacdo do mercdo
nas datas dos balangos. Os ganhos e as perdas de variagdo cambial resultantes da
liquidagdo dessas transacbes e da conversdo de ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira sao reconhecidos no resultado, como
receita/despesa financeira



c)

d)
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Informacdo por segmento

As informacgdes por segmento operacional sdo apresentadas de maneira consistente
com o relatorio interno fornecido ao principal tomador de decisGes operacionais. O
principal tomador de decisGes operacionais, responsavel pela alocagdo de recursos e
pela avaliagdo de desempenho dos segmentos operacionais € o Diretor-presidente,
responsavel inclusive pela tomada das decisdes estratégicas da Companhia.

Demonstracao do valor adicionado

A Companhia elaborou demonstragdes do valor adicionado (DVA) individuais e
consolidadas nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor
Adicionado, as quais sdo apresentadas conforme requerido pela legislagcdo societaria
brasileira, como parte de suas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
pois ndo é uma demonstragdo prevista e nem obrigatdria conforme a IFRS.

Ativos financeiros

Os ativos financeiros mantidos pela Companhia e por suas controladas sao classificados
de acordo com a finalidade para a qual foram adquiridos ou contratados nas seguintes
categorias:

(i) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Sdo ativos financeiros adquiridos com a finalidade de realizagdo no curto prazo,
mantidos para negociacdo. A Companhia ndo possui valores classificados nessa
categoria.

(ii) Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Compreendem os ativos financeiros ndo derivativos com vencimentos definidos,
adquiridos com a finalidade de realizagao no vencimento e mensurados ao custo
de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos de acordo com os prazos e as
condicOes contratuais. A Companhia ndo possui valores classificados nessa
categoria.

(iii) Ativos financeiros disponiveis para venda

Compreendem os ativos financeiros ndo derivativos, como titulos e/ou agdes
cotados ou ndo em mercados ativos, que possam ter os seus valores justos
razoavelmente estimados. A Companhia ndo possui valores classificados nessa
categoria.

(iv) Empréstimos e recebiveis

Compreendem os ativos financeiros ndo derivativos com recebimentos fixos ou
determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. S3o considerados nessa
categoria caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes e outras
contas a receber.

As compras e vendas regulares dos ativos financeiros sdao reconhecidas na data de
negociagao.

Os ativos financeiros sdo inicialmente reconhecidos e mensurados pelo valor justo por
meio do resultado e os custos de transacdo, debitados a demonstracdo do resultado.
Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado.
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f)

Ativos financeiros, exceto aqueles mensurados ao valor justo por meio do resultado,
sdo avaliados por indicadores de redugdo ao valor recuperavel nas datas de
encerramento dos exercicios. As perdas por reducdo ao valor recuperavel séo
reconhecidas se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da redugdo ao valor
recuperavel do ativo financeiro como resultado de um ou mais eventos que tenham
ocorrido apds seu reconhecimento inicial, com impacto nos fluxos de caixa futuros
estimados desse ativo.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdoes no valor justo sdo registrados pelo
regime de competéncia na demonstragdo do resultado, nas rubricas “Receitas
financeiras” e “"Despesas financeiras”, respectivamente, quando realizados ou
incorridos.

SA Companhia baixa um ativo financeiro apenas quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa provenientes desse ativo expiram ou transfere o ativo e,
substancialmente, todos os riscos e beneficios da propriedade para outra empresa. Em
casos de ndo transferir nem reter substancialmente todos os riscos e beneficios da
propriedade do ativo financeiro, mas continuar a controlar o ativo transferido, a
Companhia reconhece a participacdo retida e o respectivo passivo nos valores que tera
de pagar. Se retiver substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo da
propriedade do ativo financeiro transferido, a Companhia continua reconhecendo esse
ativo, além de um passivo garantido pela receita recebida.

Passivos financeiros e instrumentos de patrimonio
(i) Classificagdo como instrumento de divida ou de patrimonio

Instrumentos de divida e de patrimonio emitidos por uma entidade do Grupo sdo
classificados como passivos financeiros ou patriménio, de acordo com a natureza
do acordo contratual e as definigdes de passivo financeiro e instrumento de
patrimonio.

(ii) Instrumentos de patrimonio

Um instrumento de patrimdnio € um contrato que evidencia uma participagao
residual nos ativos de uma empresa apds a dedugdo de todas as suas obrigagoes.
Os instrumentos de patrimoénio emitidos pelo Grupo sdo reconhecidos quando os
recursos sdo recebidos, liquidos dos custos diretos de emisséo.

A recompra dos proprios instrumentos de patrimonio da Companhia é reconhecida
e deduzida diretamente no patrimoénio. Nenhum ganho ou perda é reconhecido no
resultado proveniente de compra, venda, emissdo ou cancelamento dos préprios
instrumentos de patriménio da Companhia.

(iii) Instrumentos compostos

As partes que compdem os instrumentos compostos emitidos pela Companhia
(titulos conversiveis), quando aplicaveis, sdo classificadas separadamente como
passivos financeiros e patrimoénio, conforme a natureza do contrato e as definigGes
de passivo financeiro e instrumento de patriménio. A opcdo de conversdo que sera
liquidada por meio de troca de um valor fixo de caixa ou outro ativo financeiro por
um numero fixo dos préprios instrumentos de patrimonio da Companhia é um
instrumento de patrimonio.

Na data da emissdo, o valor justo do componente passivo é estimado pela taxa de
juros vigente no mercado de um instrumento ndo conversivel similar. Esse valor é
registrado como passivo com base no custo amortizado pelo método de juros
efetivos até sua extingdo por conversdo ou até a data do vencimento do
instrumento.
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A opcdo de converséo classificada como patrimonio é determinada pela dedugdo
do valor do componente do passivo e do valor justo do instrumento composto
como um todo. Esse valor é reconhecido e incluido no patrimdnio, liquido dos
efeitos do imposto de renda, e ndo é remensurado. Adicionalmente, a opgdo de
conversdo classificada como patrimonio permanecera registrada no patrimonio até
o exercicio da opgdo de conversdo. Nesse caso, o saldo reconhecido no patrimonio
sera transferido para a rubrica “Agio na emissdo de agdes”/outra conta do
patrimonio. Quando a opgao de conversdo ndo é exercida na data de vencimento
do titulo conversivel, o saldo reconhecido no patrimonio sera transferido para a
rubrica “Lucros acumulados”/outra conta do patrimonio. Nenhum ganho ou perda
€ reconhecido no resultado apos a conversdo ou o vencimento da opgdo de
conversao.

Os custos da transagdo relacionados a emissdo de titulos conversiveis sdo
alocados ao passivo e aos componentes do patrimoénio proporcionalmente a
alocacgao dos recursos recebidos brutos. Os custos da transacgao relacionados ao
componente do patrimonio sdo reconhecidos diretamente no patrimoénio. Os custos
da transacgdo relacionados ao componente do passivo sdo incluidos no valor
contabil do componente do passivo e amortizados durante a vida dos titulos
conversiveis pelo método de juros efetivos.

g) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo classificados como:

(1)

(i)

Valor justo por meio do resultado

Compreendem os passivos mantidos para negociagdo mensurados pelo valor justo
e cujos ganhos ou perdas sado reconhecidos diretamente no resultado.

Outros passivos financeiros

Compreendem os passivos mensurados pelo método da taxa efetiva de juros,
incluindo empréstimos, com alocagdo dos juros efetivos incorridos pelo respectivo
periodo do contrato.

O método da taxa efetiva de juros é utilizado para calcular o custo amortizado de
um passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A
taxa efetiva de juros é a taxa que desconta exatamente os fluxos de caixa futuros
estimados ao longo da vida estimada do passivo financeiro ou, quando apropriado,
por um periodo menor, para o reconhecimento inicial do valor contabil liquido.

A baixa de passivos financeiros ocorre somente quando as obrigacdes sao extintas e
canceladas ou quando vencem. A diferenga entre o valor contabil do passivo financeiro
baixado e a contrapartida paga e a pagar é reconhecida no resultado.

h) Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa, depositos bancarios a vista e aplicages
financeiras, prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e
sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor. As aplicagdes financeiras sao
registradas pelo valor de custo, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas de
encerramento dos exercicios, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de
realizagdo com intencdo e possibilidade de serem resgatados no curto prazo em até
90 dias a partir da data da aplicagao.
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Contas a receber de clientes

Registradas e mantidas no balancgo pelo valor nominal dos titulos representativos
das contas a receber, o qual se aproxima do método de custo amortizado, deduzido
das perdas com créditos de liquidagdo duvidosa, que sdo estabelecidas quando
existe uma evidéncia objetiva de que a Companhia ndo sera capaz de receber todos
os valores devidos de acordo com os prazos originais das contas a receber.

Impostos a recuperar

Registrados e mantidos no balango pelos valores nominais conhecidos ou estimados
atualizados até as datas de encerramento dos exercicios, quando aplicavel.

Outros ativos circulantes

Registradas e mantidos no balango pelos valores nominais conhecidos ou estimados,
atualizados até as datas de encerramentos dos exercicios, quando aplicavel. Os
saldos dos ativos ndo excedem os seus respectivos valores de realizagao.

i) Ativo ndo circulante

Investimentos
Controlada

Uma controlada € uma empresa sobre a qual a Companhia é titular de direitos que
Ihe assegurem, de modo permanente, preponderancia nas deliberacbes sociais e o
poder de eleger a maioria dos administradores. O investimento em controlada é
avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial.

Para as mudancas de participacdo acionaria que resultem em perda de controle, o
investimento remanescente na ex-controlada é contabilizado ao seu valor justo na
data em que o controle foi perdido e, subsequentemente, sao contabilizados esse
investimento e quaisquer montantes a pagar ou a receber da ex-controlada, de
acordo com os pronunciamentos técnicos e as orientagoes e as interpretacdes
técnicas relevantes do CPC e as IFRS aplicaveis, bem como é reconhecido o ganho
ou a perda associado a perda do controle atribuivel a ex-controladora.

Controlada em conjunto (“joint venture”)

Uma “joint venture” é um acordo contratual através do qual a Companhia e outras
partes exercem uma atividade econ6mica sujeita a controle conjunto, situacdo em
que as decisdes sobre politicas financeiras e operacionais estratégicas relacionadas
as atividades da “joint venture” requerem a aprovagao de todas as partes que
compartilham o controle.

A Companhia reconhece sua participacdao em controlada em conjunto, nas
demonstragées financeiras consolidadas, usando o método de equivaléncia
patrimonial.

Os ganhos e as perdas derivados da conversao de demonstragdes financeiras das
operagoes no exterior sao classificados na rubrica “Outros resultados abrangentes”,
diretamente no patrimoénio liquido.
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Imobilizado e intangivel

Registrados ao custo de aquisicdo, formacgdo ou construcao, deduzidos de
depreciacdo e amortizagdo acumuladas e, quando aplicavel, provisdo para redugdo
ao valor de recuperacgdo. A depreciacdo e amortizagdo sdo calculadas pelo método
linear a taxas que levam em consideragdo o tempo de vida Gtil-econémica dos bens.
As instalagdes e benfeitorias nas unidades locadas da Companhia e de suas
controladas sdo depreciadas pelo prazo de locagdo ou pelo tempo de vida util-
econdmica dos bens.

Ativos mantidos por meio de arrendamento mercantil financeiro sdo depreciados
pela vida (til esperada, da mesma forma que os ativos proprios, ou por um periodo
inferior, quando aplicavel, conforme termos do contrato de arrendamento em
questao.

Redugdo ao valor recuperavel de ativo imobilizado

Nas datas de encerramento dos exercicios, o valor contabil do ativo imobilizado é
revisado para determinar se ha alguma indicagdo de que tais ativos sofreram
alguma perda por reducdo ao valor recuperavel. Se houver tal indicacdo, o
montante recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o
montante dessa perda, se houver.

Se o montante recuperavel de um ativo (ou Unidade Geradora de Caixa - UGC)
calculado for menor que seu valor contabil, o valor contabil do ativo (ou UGC) é
reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por redugdo ao valor recuperavel é

reconhecida imediatamente no resultado.

Combinagdo de negdcio e agio

Na data de aquisigcdo, o custo da aquisicdo é considerado pelo preco de compra, que
inclui o valor justo de ativos e passivos assumidos ou incorridos, e incluindo
qualquer custo relacionado a pagamento adicional contingente ou diferido. Custos
relativos a transagdo sdo reconhecidos no resultado, quando incorridos. O custo de
aquisicdo é alocado aos ativos adquiridos, passivos e passivos contingentes
assumidos baseados em seus respectivos valores justos, incluindo ativos e passivos
que nao estavam anteriormente reconhecidos no balango patrimonial da entidade
adquirida, como, por exemplo, ativos intangiveis como marca e contratos
vantajosos.

O agio é gerado quando o custo da aquisigdo é superior ao valor dos ativos liquidos
identificaveis mensurados ao valor justo. Por outro lado, a mais-valia é a diferenga
positiva entre o valor justo dos ativos liquidos identificaveis e seu respectivo valor
contabil. Os montantes finais da combinacdo de negdcios sdo mensurados em até
um ano da data da aquisicao.

Quando a contrapartida transferida pela Companhia em uma combinagao de
negocios inclui ativos ou passivos resultantes de um acordo de contrapartida
contingente, a contrapartida contingente € mensurada pelo valor justo na data de
aquisicdo e incluida na contrapartida transferida em uma combinagdo de negdcios.
As variagdes no valor justo da contrapartida contingente classificadas como ajustes
do periodo de mensuracgdo sdo ajustadas retroativamente, com correspondentes
ajustes ao agio.

Quando uma combinagdo de negocios € realizada em etapas, a participagdo
anteriormente detida pela Companhia na empresa adquirida é remensurada pelo
valor justo na data de aquisicao, ou seja, na data em que a Companhia adquire o
controle e o correspondente ganho ou perda, se houver, é reconhecido no resultado.
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j) Passivos circulante e nao circulante

Empréstimos e financiamentos

Reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo no momento do recebimento dos
recursos, liquidos dos custos de transagdo, nos casos aplicaveis, e,
subsequentemente, mensurados pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa
efetiva de juros, correspondente ao custo, acrescido de encargos, juros e variagoes
monetarias e cambiais previstos contratualmente, incorridos até as datas de
encerramento dos exercicios.

Arrendamento mercantil

A definigdo de um acordo como arrendamento mercantil, baseia-se no teor do
acordo em sua data inicial, isto &, se o cumprimento do acordo depende do uso de
um ou mais ativos especificos ou se o acordo transfere um direito de uso do ativo.
Os arrendamentos podem ser classificados em:

- Financeiros: os arrendamentos em cujos termos assume-se os riscos e beneficios
inerentes a propriedade sdo classificados como arrendamentos financeiros,
registrados no imobilizado e submetidos a depreciagdes calculadas de acordo com
a vida util estimada dos respectivos bens.

— Operacionais: os contratos de locacdo de unidades comerciais sao classificados
como arrendamentos mercantis operacionais, cancelaveis e ndo cancelaveis,
quando ndo ha transferéncia do risco e beneficios derivados da titularidade do
item arrendado, os custos da locagdo sdo reconhecidos no resultado do exercicio
como “Despesas operacionais”.

Provisdo para riscos civeis, tributarios e trabalhistas

As provisOes sao reconhecidas para obrigagoes presentes (legal ou presumida)
resultantes de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma
confiavel e cuja liquidacdo seja provavel.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideragdes
requeridas para liquidar a obrigacao, considerando os riscos e as incertezas relativos
a obrigagao.

A provisdo para riscos esta atualizada até as datas de encerramento dos exercicios
pelo montante provavel de perda, observadas suas naturezas, e apoiada na opinido
dos assessores juridicos da Companhia e de suas controladas. Para fins das
demonstragdes financeiras, os fundamentos e a natureza para constituicao da
provisdo para riscos civeis, tributarios e trabalhistas estdo descritos na nota
explicativa n° 21.

Receita diferida

A receita diferida é calculada com base no contrato dos alunos e registrada pelo
valor justo dos valores a serem reconhecidos no resultado de acordo com o estagio
da prestagao de servigo prevista no contrato, sendo totalmente reconhecida quando
de sua conclusao e extingdo da obrigatoriedade de prestar o servigo contratado.

k) Outros ativos e passivos - circulantes e ndo circulantes

Registrados pelo custo reduzido ao seu valor realizavel (ativos) e pelos seus valores
conhecidos ou estimaveis (passivos), acrescidos de juros, variagdes monetarias e
encargos, quando aplicavel.
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Imposto de renda e contribuigdo social - correntes e diferidos

As provisGes para Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribui¢cdo Social sobre
o Lucro Liquido - CSLL sdo calculadas de acordo com a legislagdo tributaria vigente no
Pais, com base no lucro contabil ajustado pelas adigdes de despesas consideradas nao
dedutiveis e exclusdes de receitas consideradas ndo tributaveis.

Para as controladas indiretas ASN, Biopauli, Bioequip, Smartfin, Bioflora,
Franqueadora, Centrale e Biocerro, as bases de calculo do IRPJ e da CSLL sdo
apuradas de acordo com os critérios estabelecidos na legislagdo fiscal vigente, sendo
utilizado o regime de lucro presumido, sendo as demais pelo regime do lucro real.

m) Dividendos

P)

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como
passivo no encerramento do exercicio com base nos dividendos minimos obrigatorios
definidos no Estatuto Social. Os eventuais valores que excederem o valor minimo sdo
registrados somente na data em que tais dividendos adicionais sao deliberados e
aprovados pelos administradores ou pelos acionistas da Companhia.

Outros resultados abrangentes

A Companhia reconhece diretamente ao patrimonio liquido os ganhos e as perdas
derivados da conversao de demonstracdes financeiras das operagdes no exterior.

Resultado por acao

A Companhia apresenta dois métodos de calculo do resultado por agdo: (i) basico; e
(i) diluido. O resultado basico por agdo é calculado com base no nUmero médio
ponderado de agdes em circulacdo durante o exercicio, exceto as agdes emitidas para
pagamento de dividendos e acGes em tesouraria. O resultado diluido leva em
consideragao o numero médio ponderado de agGes em circulagdo durante o exercicio e
os instrumentos patrimoniais emitidos pela Companhia que possivelmente podem diluir
a participagdo de seus acionistas em exercicios futuros, tais como as opgoes de agles
gue somente sao incluidos no calculo quando sua liquidagdo tiver impacto dilutivo
sobre o lucro por agdo.

Reapresentagdo de valores correspondentes da informagdo por segmento

A Administracao decidiu ajustar e reapresentar, conforme previsto no Pronunciamento
Técnico CPC 23 (IAS8) - Praticas Contabeis, Mudancas de Estimativa e Retificagdo de
Erro, os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e de
2016, sendo os impactos apurados e refletidos de forma retrospectiva, conforme
estabelecido pelo CPC 26 (IAS1) - Apresentacao das Demonstragdes financeiras.

Os ajustes decorrem substancialmente de: (i) devido ao alto investimento em
expansdo e abertura de novas unidades, a partir de 2017 a Companhia passou a
avaliar a controlar todos os gastos por marca, e a forma de controle passou a ser feita
por centro de custos especificos para as marcas. Desta forma, reapresentou as
informagbes por segmento referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de
2017 e de 2016 considerando esta nova metodologia, conforme requerido pelo CPC 22
- Informacao por Segmento; (ii) reclassificacao na nota explicativa de despesas por
natureza para melhor apresentagao das despesas e custos da Companhia e suas
controladas e (iii) corregao acerca da divulgagao de analise de sensibilidade de
instrumentos financeiros.
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q) Normas e interpretacdes novas e revisadas

AlteracGes as IFRS e as novas interpretacées de aplicacdo obrigatoria
a partir do exercicio corrente

No exercicio corrente, a Companhia aplicou novas interpretacdes as IFRS e aos CPCs
emitidas pelo IASB e pelo CPC, que entram obrigatoriamente em vigor para periodos
iniciados em 1° de janeiro de 2017. A adogdo dessas IFRS novas e revisadas nao teve
nenhum efeito relevante sobre os valores reportados e/ou divulgados para os
exercicios corrente e anterior.

e Alteracdes a IAS 7 - Iniciativa de divulgacgéo.

o AlteragGes a IAS 12 - reconhecimento de Impostos Diferidos Ativos para Perdas a
realizar.

e Melhorias anuais ao Ciclo de IFRS 2014 - 2016.

Normas e interpretacdes novas e revisadas ja emitidas e ainda ndo adotadas

A Companhia ndo adotou antecipadamente as IFRS novas e revisadas a seguir, ja
emitidas e ainda nado vigentes:

(i) CPC 48 (IFRS 9) - Instrumentos financeiros

O pronunciamento contabil CPC 48 (IFRS 9) substituird o CPC 38 (IAS 39) a partir
de 19, de janeiro de 2018. Entre as alteragdes apresentadas, os maiores impactos
sdo:

e Contabilizagdo de “hedge accounting”.
e Classificagcdo e mensuragao de ativos financeiros.
e Redugdo ao valor recuperavel (“impairment”) de ativos financeiros.

“Hedge accounting”

As mudancas apresentadas referem-se a possibilidade de protegdo de risco de
itens financeiros e ndo financeiros, além de alteragdes na forma de documentar o
“hedge”. Nao identificamos qualquer impacto em mensuracao e divulgacado nas
demonstragoes financeiras da Companhia derivado deste item da nova norma.

Classificagdo e mensuracdo de ativos financeiros

Identifica dois critérios que devem ser considerados para determinar a
classificagcdo dos ativos financeiros, sendo o primeiro o modelo de negdcios da
entidade na gestdo de seus ativos financeiros e o segundo as caracteristicas do
fluxo de caixa contratual dos ativos financeiros. Os ativos deverdo ser classificados
em (i) valor justo contra o resultado, (ii) valor justo contra outros resultados
abrangentes ou (iii) custo amortizado. A Companhia ndo tera qualquer efeito a
registrar a partir da adogdo da norma em seus instrumentos financeiros, exceto
para as contas a receber relacionadas as “Administradoras de cartdo de crédito”,
que sera classificado como “valor justo contra outros resultados abrangentes”,
sendo o seu valor ajustado a cada data de balango, porém sem efeitos
significativos.
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Reducdo ao valor recuperavel (“impairment”)

O CPC 48 exige que a Companhia registre as perdas de crédito esperadas em
todos os seus titulos de divida, empréstimos e contas a receber de clientes com
base em 12 meses ou por toda a vida. Atualmente as perdas estimadas das contas
a receber de clientes sdo apuradas pelo critério de perda incorrida. A nova norma
determina que o critério utilizado seja o de perda esperada. A norma também
indica que carteiras com caracteristicas distintas podem ter avaliagdo distinta,
além de indicar duas abordagens: 3 estagios e simplificada. Com isso, a
Companhia passara a estimar as perdas de cada carteira considerando o histérico
de cada uma delas, e também em indicadores externos aplicaveis a cada uma
delas. Nossa principal carteira de recebiveis € com Administradoras de cartdo de
crédito, cuja adogdo da norma ndo ird apresentar impactos relevantes a partir de
1° de janeiro de 2018.

CPC 47 (IFRS 15) - Receita de Contrato com Cliente

O CPC 47 (IFRS 15) estabelece um modelo de cinco etapas para contabilizagdo das
receitas decorrentes de contratos com clientes.

De acordo com o CPC 47 a receita deve ser reconhecida por um valor que reflete a
contrapartida a que uma Companhia espera ter direito em troca de transferéncia
de bens ou servigos para um cliente. A Companhia tem como principais receitas
taxas de adesdo, anuidade, manutencdo e mensalidades. Durante o exercicio de
2017, a Companhia realizou uma avaliagdo nas cinco etapas do novo modelo de
reconhecimento da receita, e nao identificou alteragdes ou impactos significativos
no reconhecimento atual dessas receitas, dado que sdo reconhecidas de acordo
com a esséncia de cada contrato, desde que seja provavel que os beneficios
econdmicos futuros fluam para a Companhia e o valor da receita possa ser
mensurado com confiabilidade.

As demais receitas foram compreendidas nesta analise e estdo substancialmente
de acordo com o CPC 47.

CPC 06 (IFRS 16) - Operacoes de Arrendamento Mercantil

Em janeiro de 2016 o IASB emitiu a IFRS 16 - Leasing, com principal objetivo de
redefinir o reconhecimento dos arrendamentos mercantis operacionais. O
correspondente Pronunciamento Técnico CPC 06 (R2) - Operacgbes de
Arrendamento Mercantil foi emitido em 21 de dezembro de 2017. A revisao desse
pronunciamento contabil tera vigéncia para exercicios sociais que se iniciarem a
partir de 1° de janeiro de 2019.

O novo pronunciamento exige, entre outros, que os arrendatdrios reconhegam os
arrendamentos nos seus balangos patrimoniais, refletindo o seu direito de usar um
ativo durante um determinado periodo e o passivo associado para refletir as
obrigacodes.

Os juros sobre o passivo de arrendamento e a amortizagdao do ativo sdao
reconhecidos na demonstragdo do resultado de acordo com sua respectiva vida
atil.

A Companhia utiliza substancialmente, em sua operacgdo, iméveis arrendados de
terceiros referentes a suas unidades e imdveis administrativos. Até a data da
divulgacdo dessas demonstragdes financeiras, os efeitos referentes a aplicacao
desse pronunciamento ndo foram razoavelmente estimados, no entanto sao
esperados efeitos significativos dado ao volume dos contratos de aluguel de
imoveis.
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Nao existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda ndo adotadas que
possam, na opinido da Administragao, ter impacto significativo no resultado do
exercicio ou no patrimonio liquido divulgados pela Companhia em suas
demonstragoes financeiras individuais e consolidadas.

PRINCIPAIS FONTES DE JULGAMENTO E ESTIMATIVAS

Na preparacdo das demonstracGes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil é requerido que a Administragao faca julgamentos, estimativas e
premissas que afetem a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir significativamente
dessas estimativas.

As informacg0Oes sobre incertezas das premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio estdo
relacionadas, principalmente, aos seguintes aspectos: constituicdo de provisoes
necessarias para riscos tributarios, civeis, trabalhistas, vida Gtil do ativo imobilizado e
recuperacao dos ativos, as quais, apesar de refletirem o julgamento da melhor estimativa
possivel por parte da Administracdo da Companhia e suas controladas , relacionadas a
probabilidade de eventos futuros, podem eventualmente apresentar variagdbes em relagao
aos dados e valores reais.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisées com relagdo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas
e em quaisquer periodos futuros afetados.

a) Reducgao dos valores de recuperacgao dos ativos

Os itens do ativo imobilizado que apresentam indicadores de perda de seu valor
recuperavel, com base em fatores financeiros e econémicos, considerando o prazo de
maturagdo dos investimentos, tém seus valores contabeis anualmente revisados,
através de estudo detalhado para cada UGC, pelo calculo dos fluxos de caixa futuros
descontados e pela utilizagcdo de taxa para desconto a valor presente, para assegurar
que eventual provisdo para perdas do valor contabil seja registrada no resultado do
exercicio analisado.

b) Perdas com recebiveis de clientes

As contas a receber com cheques de clientes sdo monitoradas individualmente, sendo
a perda registrada diretamente no resultado com base na analise de risco da totalidade
da carteira de clientes e respectiva probabilidade de recebimento, considerando os
saldos vencidos hd mais de 90 dias, excluindo valores ja negociados.

c) Provisdo para riscos civeis, tributarios e trabalhistas

A provisdo constituida para processos judiciais que representa perdas provaveis é
estimada com certo grau de seguranga. A avaliagcdo da probabilidade de perda é
amparada pela opinido dos assessores juridicos da Companhia.

d) Reducgdo ao valor recuperavel do agio

Para determinar se o agio apresenta redugdo em seu valor recuperavel, é necessario
fazer estimativa do seu valor em uso. O calculo do valor em uso exige que a
Administragdo estime os fluxos de caixa futuros esperados oriundos das referidas
unidades e a taxa de desconto adequada para que o valor presente seja calculado.
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e) Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando
técnicas de avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para
esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo,
quando isso nao for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para
estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideracdes sobre os dados utilizados,
como por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudancas nas
premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos
instrumentos financeiros.

f) Valor justo de ativos e passivos adquiridos

A Companhia reconhece o valor justo dos ativos e passivos adquiridos suportado por
laudos de avaliadores independentes. A Administragcdo com base na sua experiéncia
em transagOes de aquisicoes avalia a adequagdo dos valores determinados. Contudo,
essas avaliagdes levam em conta determinado nivel de julgamento.

g) Classificacdo da joint venture no México e Colombia

As controladas em conjunto Latamgym S.A.P.I. de C.V., Servicios Desportivos para
Latinoamérica S.A. de C.V. e Latamfit, S.L. sdo sociedades limitadas, cuja forma legal
faz uma separacgdo entre as partes do acordo conjunto e a propria companhia. Além
disso, ndo ha nenhum acordo contratual nem nenhum outro fato e circunstancia que
indique que as partes dos acordos conjuntos possuem direitos sobre os ativos e
obrigacdes sobre os passivos do acordo conjunto. Consequentemente, as referidas
empresas sao classificadas como uma joint venture do Grupo. Ver nota explicativa n°
10 para detalhes.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Caixa e bancos 2.922 7.913 30.903 24.123
Aplicagbes financeiras 744.338 178.240 776.827 208.780
Total 747.260 186.153 807.730 232.903

As aplicagoes financeiras sdo representadas por Certificados de Depdsito Bancario - CDBs e
operagdes compromissadas remuneradas pela taxa média ponderada de 77,25% sobre a
variagdo do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI no Consolidado e 77,92% do CDI
na Controladora (77,58% do CDI no Consolidado e 82,05% do CDI na Controladora em
2016) e administrados por instituicoes financeiras independentes, sendo as principais o
Banco Itau S.A., Banco Santander S.A. e Banco do Brasil. As aplicagoes sao de alta
liguidez, imediatamente conversiveis em valores em dinheiro conhecidos e sujeitos a um
risco insignificante de alteragdo de valor, com intencdo e possibilidade de serem resgatados
no curto prazo com o préprio emissor.

CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Cartdo de crédito e débito 15.763 14.956 34.307 36.620
Taxas de anuidade a receber 22.955 19.319 38.931 31.189
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Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Cheques a receber - - - 99
Mensalidade de associados a receber 1.016 4.852 4.541 13.116
39.734 39.127 77.779 81.024
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - - (108) (116)
Total 39.734 39.127 77.671 80.908

A Companhia analisa o risco da totalidade da carteira de clientes, considerando sua
probabilidade de recebimento e os valores vencidos superiores ha 90 dias, com base na
experiéncia passada de inadimpléncia e na analise da situagdo financeira atual de cada
devedor.

Com relacdo a cartdes de crédito, os valores estdo distribuidos substancialmente nas
seguintes operadoras: Redecard 43% (45% em 2016), American Express 4% (4% em
2016) e Cielo 53% (51% em 2016). A exposigdo maxima ao risco de crédito nas datas de
encerramento de cada periodo de relatério é o valor contabil de cada faixa de idade de
vencimento, conforme demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

A vencer:
Até 30 dias 16.486 18.324 34.545 44,738
De 31 a 60 dias 14.433 12.274 23.562 18.874
De 61 a 90 dias 44 234 266 936
De 91 a 180 dias 133 970 439 1.653
De 181 a 360 dias 8.579 7.224 15.777 14.434
Vencidos:
Até 30 dias 25 - 534 101
De 31 a 60 dias 23 100 334 101
De 61 a 90 dias 7 1 1.016 2
De 91 a 180 dias 4 1.296 67
De 181 a 360 dias - - 10 118
Total 39.734 39.127 77.779 81.024
IMPOSTOS A RECUPERAR
Controladora Consolidado

31/12/2017 31/12/2016  31/12/2017 31/12/2016

Imposto de Renda Pessoa Juridica -
IRPJ] e Contribuicdo Social sobre

Lucro Liquido - CSLL 3.669 8.292 16.645 23.103
Contribuigdo para o Financiamento da

Seguridade Social - COFINS 1.867 1.613 3.179 2.684
Imposto sobre Servigos - ISS 564 629 1.319 1.241
Programa de Integragao Social - PIS 406 350 700 583
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 2.818 1.285 3.181 1.348
Imposto Geral de Vendas - IGV (Peru) - - 4.055 -
Outros impostos 45 24 1.174 26
Total 9.369 12.193 30.253 28.985
Circulante 9.369 12.193 26.198 28.985
N&o circulante - - 4.055 -
Total 9.369 12.193 30.253 28.985




OUTRAS CONTAS A RECEBER

Adiantamento a fornecedores
Valores a receber de funcionarios
Estoque de uniformes

Mdltuos de terceiros

Franquias, taxas e outros produtos
Outras

Total

Circulante
Nao circulante
Total

PARTES RELACIONADAS
a) Saldos

Ativo ndo circulante:
Controladas diretas e indiretas:
Biomorum
Smart Rio
ADV Esportes
Biopateo
Biotambo
Arnaut
XV Sports
Biocerro
RN Sport
Biomoema
Smartrfe
Bio Plaza
Centrale
Bioswim
M2
Asnsmart
Biosanta
Smartvcr
Juros sobre capital préprio
Outros
Outras partes relacionadas:
Pessoas fisicas

Total

Passivo ndo circulante:
Controladas diretas e indiretas:
Bioswim
Centrale
Biotambo
Bio Plaza
ADV Esportes
Biomidra
Biomorum
Smartfin
Smart Rio
Biomoema
Outros
Outras partes relacionadas:
Pessoas fisicas

Total

Resultado (despesas):
Servigos administrativos
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Controladora

Consolidado

31/12/2017 31/12/2016

31/12/2017 31/12/2016

1.016 1.927 4.043 3.627
319 211 645 458
- - 2.708 2.198
5.614 2.909 5.614 2.984
1.138 1.018 4,961 3.832
173 2.174 1.383 7.061
8.260 8.239 19.354 20.160
8.260 8.239 19.150 20.160
- - 204 -
8.260 8.239 19.354 20.160
Controladora Consolidado

31/12/2017 31/12/2016

31/12/2017 31/12/2016

60 60 - -
27.178 17.792 - -
1.457 786 - -
- 956 - -

305 305 - -
959 734 - -
727 628 - -
552 506 - -
50 50 - -
200 200 - -
10.797 1.663 - -
461 100 - -
712 258 - -
497 - - -
635 361 - -
153 - - -
182 - - -
2.755 - - -
4.390 - - -
290 36 - -
3.068 - 6.010 9.626
55.428 24.435 6.010 9.626
3.033 3.934 - -
1.115 15 - -
52 1 - -

27 8 - -

5 1 - -

68 138 - -

34 18 - -

- 25 - -
7.567 3 - -
11 48 - -
479 117 - -

- 12.334 1.015 1.889
12.391 16.642 1.015 1.889
24.795 20.521 - -
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Natureza das partes relacionadas

Controladora Consolidado
Ativo ndo circulante 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Transagdes comerciais 13.992 3.945 4 -
Juros sobre capital préprio (iii) 4.390 - - -
Contratos de mutuos (i) 37.046 20.490 6.006 9.626
55.428 24.435 6.010 9.626

Controladora Consolidado
Passivo nao circulante 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Transagdes comerciais 3.323 4.261 - 182
Juros sobre capital préprio (iii) - - 1.015 -
Contratos de mutuos (ii) 9.068 12.381 - 1.707
12.391 16.642 1.015 1.889

(i) Os mutuos da Controladora, como credora de suas controladas, sdo remunerados
pela variagdo do CDI + 3,60% a 4,80% ao ano e ndo possuem prazo de
vencimento.

(ii) Os mutuos consolidados, tendo a Controladora, como devedora de seus acionistas,
sdao remunerados pela variagdo do CDI + 2,20% ao ano e possuem prazo de
vencimento de 10 anos.

(iii) Em dezembro de 2017, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria e Ata de
Reunido dos Socios o pagamento de juros sobre o capital proprio sobre o resultado
encerrado em 31 de outubro de 2017 a ser liquidado no decorrer de 2018,
conforme participacdo de cada acionista em determinadas empresas do Grupo.

Outras transagbes com partes relacionadas

A Companhia possui contrato de locagdo de um imével com um dos acionistas, firmado
em 2015 e aprovado pelo Conselho de Administracao de acordo com as provisdes do
Estatuto Social da Companhia. A despesa de locacao registrada ao resultado em 2017
foi de R$1.444 (R$1.354 em 2016) e, também, foi efetuado pagamento de R$2.495
para fins de cessdo de direito de uso do referido imoével, registrado no ativo intangivel.

A Companhia possui dois contratos de locagdo de imoveis com uma empresa
controlada por acionistas ndao controladores de uma controlada. Os contratos foram
assinados em 2009 e 2011, e a despesa de locacgao registrada ao resultado em 2017
foi de R$959 (R$904 em 2016).

A Companhia possui um contrato de prestacdo de servigos com uma empresa
controlada por acionistas ndao controladores de uma controlada, com despesa de R$283
em 2017 (R$0 em 2016).

Remuneragao dos membros da Diretoria

A remuneragao dos diretores da Companhia e de suas controladas em 31 de dezembro
de 2017 foi de R$6.494 (R$4.886 em 31 de dezembro de 2016), registrada na rubrica
“Despesas gerais e administrativas” no resultado do exercicio, como pré-labore e
bonus. Ndo ha incentivos de longo prazo e beneficios pés-emprego.



10. INVESTIMENTOS

a) Composigao

Latamgym e SDL
Latamfit
Total de controladas em
conjunto
Peru
Bioswim
Centrale
Biomorum
Racebootcamp
Arnaut
Biotambo
Biopateo
Biobanco
Biosanta
ADV
Smart Rio
Smartfin
Biomidra
Biopauli
RN Sport
Bioequip
Smartnit
Biomoema
XV Sports
SmartMNG
SmartRFE
Rio Quatro
Personow
M2
Totalpass
Smartver
Smartcbl

Excesso de preco na aquisigdo
da Latamfit (i)

Latamgym e SDL

Latamfit

Excesso de prego na aquisigdo da
Latamfit (i)

Total

Smartfit Escola de Ginastica e Danca S.A. e Controladas

Controladora - 31/12/2017

Patrimonio
liquido Lucro Resultado de Outros
(passivo a (prejuizo)  Participagéo Saldo do equivaléncia resultados
descoberto)  do periodo - % investimento patrimonial abrangentes
179.449 25.042 50,00 89.725 12.521 4.551
78.859 2.809 50,00 39.430 1.404 4.390
129.155 13.925 8.941
29.771 (7.832) 90,00 26.794 (7.049) 2.019
78.502 5.593 99,99 78.502 5.593
2.908 1.558 57,95 1.685 903
7.310 (600) 99,99 7.310 (600)
1.150 (819) 2,06 24 (17)
85 648 72,23 61 469
196 (34) 100,00 196 (34)
2.536 336 87,57 2.220 294
12.092 2.608 100,00 12.092 2.608
1.101 424 14,02 154 59
33.146 5.920 70,60 23.401 4.180
12.478 2.116 67,50 8.423 1.428
2.184 (188) 99,99 2.184 (188)
7.143 220 99,94 7.139 220
6.574 552 100,00 6.574 552
9.523 409 99,99 9.523 409
6.902 1.242 99,99 6.902 1.242
13.951 821 48,72 6.797 400
6.436 696 99,99 6.435 696
93 (148) 57,95 54 (86)
35.475 (2.483) 99,99 35.471 (2.483)
(799) (2.514) 90,00 (719) (2.263)
7.003 811 100,00 7.003 811
4 (2) 99,00 4 (2)
4.321 7) 50,00 2.161 (3)
286 (380) 84,98 243 (323)
736 (764) 50,00 368 (382)
(23) (23) 60,00 (14) (14)
380.142 20.345 10.960
10.590 86
390.732 20.345 11.046
Consolidado - 31/12/2017
Resultado de Outros
Patriménio Lucro do Participagdo Saldo do equivaléncia resultados
liquido periodo - % investimento  patrimonial  abrangentes
179.449 25.042 50,00 89.725 12.521 4,551
78.859 2.809 50,00 39.430 1.404 4.390
10.590 - 86
139.745 13.925 8.941

(i) Agio gerado na subscrigdo de 50% das acBes da Latamfit em 21 de dezembro de 2015. O aporte da Companhia
para integralizagdo desta subscrigdo foi completado em 31 de margo de 2017, e com isso o agio da transacgdo foi

reconhecido nesta data.
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b)
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Controladora - 31/12/2016

Patrimdnio Lucro Resultado de Outros
liquido (prejuizo)  Participagdo Saldo do equivaléncia resultados

(negativo)  do exercicio - % investimento patrimonial abrangentes

Latamgym e SDL 145.306 22.745 50,00 72.653 11.373 (28.484)
Latamfit 62.545 (1.262) 50,00 31.273 (631) (4.502)

Total controladas

em conjunto 103.926 10.742 (32.986)

Smartfit Peru 11.305 (3.442) 90,00 10.174 (3.098) (16)
SmartAdv 29.475 5.251 70,60 20.810 3.707 -
Arnaut 367 (268) 50,00 184 (134) -
Biobanco 10.291 868 100,00 10.291 868 -
Biomidra 6.623 (218) 99,94 6.619 (218) -
Biomorum 5.909 (1.694) 99,99 5.910 (1.694) -
Biopauli 6.022 684 100,00 6.022 684 -
Bioswim 52.320 10.329 99,99 52.320 10.329 -
Biotambo 231 190 96,35 223 183 -
Centrale 1.350 (786) 57,95 782 (456) -
RNSport 9.462 (1.665) 99,99 9.461 (1.665) -
Smartfin 2.371 780 99,99 2.371 780 -
SmartRio 35.408 862 67,50 23.900 582 -
Biosmart 5.660 1.009 99,99 5.660 1.009 -
Biomoema 6.052 (1.088) 99,95 6.049 (1.087) -
SmartMNG 29.308 (1.313) 99,99 29.305 (1.313) -
XV Sports 241 (354) 57,95 140 (205) -
SmartRFE 1.715 (1.806) 90,00 1.543 (1.625) -
BioArena (831) (276) 2,50 (21) (7) -
Personow 5 (5 99,00 5 (5) -
Smartnit 13.410 505 48,72 6.533 246 -
Biosanta 677 138 14,02 95 19 -
Rio Quatro 6.605 535 100,00 6.604 535 -
Smartber 1.098 (3) 99,99 1.098 (3) -
M2 3.828 (349) 50,00 1.914 (174) -
Biopateo 1.400 619 43,57 609 270 -

Total 312.527 18.270 (33.002)

Consolidado - 31/12/2016
Resultado de Outros

Patriménio Lucro do Participagdo Saldo do equivaléncia resultados

liquido periodo - % investimento  patrimonial  abrangentes

Latamgym e SDL 145.306  22.745 50,00 72.653 11.373 (28.484)

Latamfit 62.545  (1.262) 50,00 31.273 (631) (4.502)

Total 103.926 10.742 (32.986)

Movimentagao dos investimentos das controladas e controladas em conjunto:

31/12/2017 31/12/2016

Saldo inicial 312.527 245.942
Aumento de capital em controladas e em controladas em conjunto 73.907 80.667
Devolugao/reducgdo de capital (16.200) (3.879)
Venda de controlada (i) (3.923) -
Aquisicao de controlada - 8.729
Equivaléncia patrimonial 20.345 18.270
Lucros distribuidos ou recebidos (5.271) 1.911
Ganho na conversao de investidas no exterior 11.046 (33.002)
Outros (1.699) (6.111)
Total 390.732 312.527

(i) Em 22 de fevereiro de 2017 foi realizada a venda da Smartber aos antigos sécios da
Biomoema. O valor a receber foi liquidado com obrigacdes registradas na rubrica de contas a
pagar no montante de R$3.923.

As movimentagdes dos investimentos das controlas em conjunto Latamgym, SDL e
Latamfit sdo como segue:



Saldo inicial

Aporte em controlada em conjunto

Equivaléncia patrimonial

Ganho na conversao de investidas no
exterior

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Saldo inicial

Devolugao de capital

Aporte em controlada em conjunto

Equivaléncia patrimonial

Alocagao carteira de clientes

Outros ajustes

Ganho na conversao de investidas no
exterior

Saldos em 31 de dezembro de 2016

Smartfit Escola de Ginastica e Danca S.A. e Controladas

Consolidado - 31/12/2017

Latamgym SDL Latamfit Total
72.558 95 31.273 103.926
- - 12.867 12.867
12.335 186 1.404 13.925
4.546 5 4.476 9.027
89.439 286 50.020 139.745
Consolidado - 31/12/2016
Latamgym SDL Latamfit Total
89.660 100 3.893 93.653
- - (3.879) (3.879)
- - 36.242 36.242
11.343 30 (631)  10.742
- - (129) (129)
4 - 279 283
(28.449) (35) (4.502) (32.986)
72.558 95 31.273 103.926

Os principais saldos combinados das controladas em conjunto Latamgym e SDL sdo

como segue (em milhares de reais):

Caixa e equivalentes de caixa
Outros ativos circulante

Ativo ndo circulante

Total do ativo

Passivo financeiro circulante
Outros passivos circulante
Passivo financeiro ndo circulante
Outros passivos ndo circulante
Total do passivo

Patrimonio liquido

Total do passivo e patrimonio liquido
Receitas

Depreciacao e amortizacao
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Impostos

Lucro liquido

31/12/2017 31/12/2016

11.947 13.971
33.031 3.071
302.346 205.870
347.324 222.912
136.410 19.795
25.523 14.036
- 43.317

5.942 458
167.875 77.606
179.449 145.306
347.324 222.912
209.089 152.421
26.469 20.341
682 524
12.874 4.986
15.773 8.385
25.042 22.745
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Os principais saldos da controlada em conjunto Latamfit sGo como segue (em milhares

de reais):

31/12/2017 31/12/2016

Caixa e equivalentes de caixa 1.951 3.686
Outros ativos circulantes 3.791 518
Ativo ndo circulante 113.517 60.007
Total do ativo 119.259 64.212
Passivo financeiro circulante 34.853 -
Outros passivos circulantes 5.547 1.666
Total do passivo 40.400 1.666
Patrimonio liquido 78.859 62.546
Total do passivo e patrimonio liquido 119.259 64.212
Receitas 46.393 8.707
Depreciagdao e amortizagdo 10.945 2.475
Receitas financeiras 108 1.472
Despesas financeiras 1.436 183
Impostos 1.268 180
Lucro (Prejuizo) do periodo 2.809 (1.262)
11. IMOBILIZADO
a) Controladora
31/12/2017 31/12/2016
Taxa anual de Depreciagdo Valor Depreciagdao Valor
depreciagdo - % Custo acumulada liquido Custo acumulada liquido
InstalacBes 10 10.568 (4.708) 5.860 10.569 (3.424) 7.145
Benfeitorias em imdveis de terceiros 18 303.650 (134.028) 169.622 233.861 (95.457) 138.404
Maquinas e equipamentos 10 150.871 (31.595) 119.276 120.605 (20.485) 100.120
Méveis e utensilios 10 33.760 (8.683) 25.077 27.596 (5.617) 21.979
Equipamentos de informatica 20 6.598 (1.802) 4.796 3.817 (1.126) 2.691
Veiculos 10 117 (6) 111 - - -
Outros ativos imobilizados 15 23.668 (3.627) 20.041 16.378 (2.286) 14.092
Imobilizado em andamento - 27.921 - 27.921 25.460 - 25.460
Total 557.153 (184.449) 372.704 438.286 (128.395) 309.891
As movimentagdes na rubrica “Imobilizado” foram as seguintes:
31/12/2016 AdicGes Baixas Transferéncias 31/12/2017
Custo:
Instalagdes 10.569 - - (1) 10.568
Benfeitorias em imoéveis de terceiros 233.861 23.460 (811) 47.140 303.650
Maquinas e equipamentos 120.605 15.402 (7.751) 22.615 150.871
Méveis e utensilios 27.596 1.273 (45) 4.936 33.760
Equipamentos de informatica 3.817 1.475 (429) 1.735 6.598
Veiculos - 117 - - 117
Outros ativos imobilizados 16.378 2.380 (659) 5.569 23.668
Imobilizado em andamento 25.460 85.622 (1.167) (81.994) 27.921
Total do custo 438.286 129.729 (10.862) - 557.153
Depreciagdo acumulada:
Instalagdes (3.424) (1.041) 32 (275) (4.708)
Benfeitorias em imdveis de terceiros (95.457) (38.975) 405 (1) (134.028)
Méaquinas e equipamentos (20.485) (13.429) 2.046 273 (31.595)
Méveis e utensilios (5.617) (3.223) 152 5 (8.683)
Equipamentos de informatica (1.126) (926) 249 1 (1.802)
Veiculos - (6) - - (6)
Outros ativos imobilizados (2.286) (1.704) 366 (3) (3.627)
Total da depreciagdo (128.395) (59.304) 3.250 - (184.449)
Imobilizado liquido 309.891 70.425 (7.612) - 372.704
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Transferéncias

31/12/2015 AdigOes Baixas (i) 31/12/2016
Custo:
Instalagdes 11.107 88 (289) (337) 10.569
Benfeitorias em imdveis de terceiros 203.480 9.382 (1.685) 22.684 233.861
Méquinas e equipamentos 107.584 8.026 (5.854) 10.849 120.605
Méveis e utensilios 19.718 1.032 (557) 7.403 27.596
Equipamentos de informatica 2.889 981 (600) 547 3.817
Outros ativos imobilizados 21.296 928 (609) (5.237) 16.378
Imobilizado em andamento 24.572 37.634 (837) (35.909) 25.460
Total do custo 390.646 58.071 (10.431) - 438.286
Depreciagdo acumulada:
Instalagdes (2.375) (1.043) (6) - (3.424)
Benfeitorias em imoveis de terceiros (58.839) (36.629) 11 - (95.457)
Maquinas e equipamentos (9.231) (11.886) 632 - (20.485)
Moéveis e utensilios (2.032) (2.982) 15 (618) (5.617)
Equipamentos de informatica (442) (716) 32 - (1.126)
Outros ativos imobilizados (1.361) (1.543) - 618 (2.286)
Total da depreciagdo (74.280) (54.799) 684 - (128.395)
Imobilizado ||'quido 316.366 3.272 (9.747) - 309.891

(i) A coluna de transferéncia inclui a realocagéo de custo e depreciagdo decorrente do inventario fisico dos bens realizados
em 2015. N&o foram identificadas baixas significativas em fungdo desse inventario.

Consolidado
31/12/2017 31/12/2016
Taxa anual de Depreciagdo Valor Depreciagdo Valor
depreciagdo - % Custo acumulada liquido Custo acumulada liquido
EdificagOes 4 22.388 (8.229) 14.159 14.779 (5.018) 9.761
Instalagdes 10 30.917 (13.817) 17.100 20.720 (7.582) 13.138
Benfeitorias em imdveis 546.249 (241.631) 304.618
de terceiros 18 411.591 (172.292) 239.299
Maquinas e equipamentos 10 305.054 (71.021) 234.033 231.112 (43.631) 187.481
Moéveis e utensilios 10 62.195 (17.572)  44.623 49.337 (10.611)  38.726
Equipamentos de informatica 20 16.862 (6.055) 10.807 10.479 (3.902) 6.577
Veiculos 20 660 (401) 259 440 (236) 204
Outros ativos imobilizados 15 42.454 (8.999)  33.455 28.325 (5.897)  22.428
Imobilizado em andamento - 54.189 - 54.189 46.315 - 46.315
Total 1.080.968 (367.725) 713.243 813.098 (249.169) 563.929

As movimentagdes na rubrica “Imobilizado” foram as seguintes:

Aquisigdo  Variagdo
31/12/2016 AdicGes Baixas GoldsGym cambial Transferéncias  31/12/2017

Custo:
EdificagSes 14.779 478 - - 348 6.783 22.388
Instalagdes 20.720 1.970 (266) - 416 8.077 30.917
Benfeitorias em
imoveis de terceiros 411.591 53.182 (1.010) - 264 82.222 546.249
Maquinas e
equipamentos 231.112 37.476 (18.724) 27.693 639 26.858 305.054
Moéveis e utensilios 49.337 3.290 (96) - 72 9.592 62.195
Equipamentos de
informatica 10.479 4.179 (981) - 20 3.165 16.862
Veiculos 440 117 (138) - 13 228 660
Outros ativos
imobilizados 28.325 6.141 (883) - - 8.871 42.454
Imobilizado em
andamento 46.315 158.827 (5.202) - 45 (145.796) 54.189
Total do custo 813.098 265.660 (27.300) 27.693 1.817 - 1.080.968
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Aquisigdo  Variagéo
31/12/2016 Adigbes Baixas GoldsGym cambial Transferéncias 31/12/2017
Depreciagdo acumulada:
Edificagdes (5.018) (1.170) - - (100) (1.941) (8.229)
Instalagdes (7.582) (1.948) 91 - (174) (4.204) (13.817)
Benfeitorias em
imoveis de terceiros (172.292) (68.895) 370 - (1) (813) (241.631)
Maquinas e
equipamentos (43.631) (27.489) 4.768 (12.748) (295) 8.374 (71.021)
Moéveis e utensilios (10.611) (6.173) 162 - (45) (905) (17.572)
Equipamentos de
informatica (3.902) (2.477) 624 - (15) (285) (6.055)
Veiculos (236) (61) 136 - (11) (229) (401)
Outros ativos
imobilizados (5.897) (3.770) 665 - - 3 (8.999)
Total da depreciagdo (249.169) (111.983) 6.816 (12.748) (641) - (367.725)
Imobilizado liquido 563.929 153.677 (20.484) 14.945 1.176 - 713.243
Transferéncias
31/12/2015 Adigbes Baixas (i) 31/12/2016
Custo:
Edificagdes 14.779 - - - 14.779
Instalagdes 21.560 30 (294) (576) 20.720
Benfeitorias em imdveis de terceiros 347.800 25.865 (2.337) 40.263 411.591
Maquinas e equipamentos 203.121 19.730 (11.566) 19.827 231.112
Moéveis e utensilios 38.095 2.320 (598) 9.520 49.337
Equipamentos de informatica 8.528 2.278 (892) 565 10.479
Veiculos 1.703 210 (1.475) 2 440
Outros ativos imobilizados 33.655 2.374 (895) (6.809) 28.325
Imobilizado em andamento 45.226 67.909 (1.768) (65.052) 46.315
Total do custo 714.467 120.716 (19.825) (2.260) 813.098
Depreciagdo acumulada:
EdificagBes (4.545) (481) - 8 (5.018)
Instalagdes (5.624) (1.972) 3 11 (7.582)
Benfeitorias em imdveis de terceiros (111.389) (60.756) 220 (367) (172.292)
Maquinas e equipamentos (21.363) (25.438) 1.717 1.453 (43.631)
Moéveis e utensilios (4.731) (5.622) 9 (267) (10.611)
Equipamentos de informatica (1.911) (2.277) 195 91 (3.902)
Veiculos (1.135) (63) 962 - (236)
Outros ativos imobilizados (3.681) (3.585) 38 1.331 (5.897)
Total da depreciagdo (154.379) (100.194) 3.144 2.260 (249.169)
Imobilizado liquido 560.088 20.522 (16.681) - 563.929

(i) A coluna de transferéncia inclui a realocagdo de custo e depreciagdo decorrente do inventario fisico dos bens realizados
em 2015. N&o foram identificadas baixas significativas em fungdo desse inventario.

As analises de indicadores de que os ativos ndo sejam recuperaveis sdo realizadas
anualmente conforme descrito nas notas explicativas n® 3 e n® 4. Em 2017, a Companhia
ndo identificou fatores que levassem a necessidade de reconhecimento de provisdo para
perda ao valor recuperavel de seus ativos.

Em 31 de dezembro de 2017, ndo houve alteracdo da expectativa de vida util em relagao
as taxas de depreciagdo praticadas no exercicio anterior.

Ativos cedidos em garantia

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia ativos cedidos em garantia para os
arrendamentos financeiros captados, conforme demonstrado na nota explicativa n°® 14.

Em 2016, a Companhia cedeu em garantia de um empréstimo com a Caixa Econémica
Federal, 40,35% do imdvel da controlada Biopauli Compra, Venda e Administragao de
Bens Ltda.



12. INTANGIVEL

a) Controladora

Smartfit Escola de Ginastica e Danca S.A. e Controladas

31/12/2017 31/12/2016
Taxa anual de Amortizagdo Valor Amortizagdo Valor
amortizagdo - % Custo acumulada liquido Custo acumulada liquido
Agio - Bio Ritmo - 72.378 - 72.378  72.378 - 72.378
Agio - Smart Fit - 2.069 - 2.069 1.907 - 1.907
Cessdo de direito de uso 10 28.556 (18.460) 10.096 28.406 (14.508) 13.898
Software 20 2.052 (694) 1.358 1.269 (402) 867
Carteira de clientes - 3.992 (3.992) - 3.992 (3.992) -
Marcas e patentes - 8.478 - 8.478 8.478 - 8.478
Total 117.525 (23.146) 94.379  116.430 (18.902) 97.528
As movimentagdes na rubrica “Intangivel” foram as seguintes:
31/12/2016 Adigbes Baixas 31/12/2017
Custo:
Agio - Bio Ritmo 72.378 - - 72.378
Agio - Smart Fit (a) 1.907 162 - 2.069
Cessdo de direito de uso (b) 28.406 150 - 28.556
Software 1.269 818 (35) 2.052
Carteira de clientes 3.992 - - 3.992
Marcas e patentes 8.478 - - 8.478
Total do custo 116.430 1.130 (35) 117.525
Amortizagdo acumulada:
Cessdo de direito de uso (14.508) (3.953) 1 (18.460)
Software (402) (293) 1 (694)
Carteira de clientes (3.992) - - (3.992)
Total da amortizagdo (18.902)  (4.246) 2 (23.146)
(a)
31/12/2015 AdicGes Baixas Transferéncia 31/12/2016
Custo:
Agio - Bio Ritmo 72.378 - - - 72.378
Agio - Smart Fit 3.043 - - (1.136) 1.907
Cessao de direito de uso 25.869 1.401 - 1.136 28.406
Software 777 391 (3) 104 1.269
Carteira de clientes 3.863 129 - - 3.992
Marcas e patentes 8.478 - - - 8.478
Total do custo 114.408 1.921 (3) 104 116.430
Amortizacdo acumulada:
Cessao de direito de uso (10.029) (4.479) - - (14.508)
Software (92) (206) - (104) (402)
Carteira de clientes (3.863) (129) - - (3.992)
Total da amortizacdo (13.984) (4.814) - (104) (18.902)
Imobilizado liquido 100.424 (2.893) (3) - 97.528
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b) Consolidado
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31/12/2017 31/12/2016
Taxa anual de Amortizagdo Valor Amortizagdo Valor
amortizagdo - % Custo acumulada liquido Custo acumulada liquido
Agio - Bio Ritmo - 72.378 - 72.378 72.378 - 72.378
Agio - Smart Fit - 28.450 - 28.450 2.482 - 2.482
Cessdo de direito de 10 42.992 (22.976) 20.016
uso 46.892 (28.830) 18.062
Software 20 14.938 (7.247) 7.691 10.857 (5.870) 4.987
Carteira de clientes - 5.086 (3.992) 1.094 3.992 (3.992) -
Marcas e patentes - 8.478 - 8.478 8.478 - 8.478
Total 176.222 (40.069)  136.153 141.179 (32.838) 108.341
As movimentagdes na rubrica “Intangivel” foram as seguintes:
Aquisicdo  Variagdo
31/12/2016 Adicdes Baixas GoldsGym cambial Transferéncia 31/12/2017
Custo:
Agio - Bio Ritmo 72.378 - - - - 72.378
Agio - Smart Fit (a) 2.482  25.968 - - - 28.450
Cessao de direito de
uso 42.992 3.009 - - 164 727 46.892
Software 10.857 4.018 (71) 848 13 (727) 14.938
Carteira de clientes 3.992 - - 1.094 - - 5.086
Marcas e patentes 8.478 - - - - - 8.478
Total do custo 141.179  32.995 (71) 1.942 177 - 176.222
Amortizagdo
acumulada:
Cessao de direito de
uso (22.976) (5.847) - (7) - (28.830)
Software (5.870) (1.352) (22) - (3) - (7.247)
Carteira de clientes (3.992) - - - - - (3.992)
Total da amortizagao (32.838) (7.199) (22) - (10) - (40.069)
Imobilizado liquido 108.341  25.796 (93) 1.942 167 - 136.153

(a) Agio gerado na aquisicdo da compra da M2 no montante R$162 e dgio gerado na compra da Profit Corp
S.A. (Golds Gym) pela Smartfit Peru em 04 de setembro de 2017, no montante de R$21.271 conforme

nota explicativa n° 2.

Custo:
Agio - Bio Ritmo
Agio - Smart Fit
Cessdo de direito de uso
Software
Carteira de clientes
Marcas e patentes

Total do custo

Amortizacdo acumulada:
Cessdo de direito de uso
Software
Carteira de clientes

Total da amortizacao

Imobilizado liquido

31/12/2015 Adicbes Baixas Transferéncia 31/12/2016
72.378 - - - 72.378
3.618 - - (1.136) 2.482
37.420 4.436 - 1.136 42.992
6.293 4.613 (49) - 10.857
3.863 129 - - 3.992
8.478 - - - 8.478
132.050 9.178 (49) - 141.179
(16.699) (6.277) - - (22.976)
(4.938) (489) (443) - (5.870)
(3.863) (129) - - (3.992)
(25.500) (6.895) (443) - (32.838)
106.550 2.283 (492) - 108.341
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Teste de avaliacdo ao valor recuperavel - aqgio

Os testes de recuperagdo sdo realizados anual e independentemente da existéncia de
indicadores de perda de seu valor de recuperagao.

O valor recuperavel dos segmentos ¢ determinado com base no calculo do valor em
uso, utilizando as projegoes dos fluxos de caixa com base em orgamento financeiro
aprovado pela Administracao e taxa de desconto de 13,3% ao ano.

As projecgoes dos fluxos de caixa para o periodo de quatro anos, tais como crescimento
de vendas, custos, despesas, investimentos fixos e investimentos em capital de giro,
estdo baseadas no orgamento anual aprovado pela Administragao.

As principais premissas utilizadas na projecdo dos fluxos de caixa sao:

e Receitas: projetadas de 2018 a 2022 em linha com o historico de crescimento da
Companbhia e de suas controladas, bem como com o crescimento organico com
abertura de academias e cendrio macroecondmico estimado para os préximos anos.

e Custos e despesas operacionais: projetados com base no desempenho historico e no
crescimento estimado das receitas.

¢ Investimentos fixos: as projecGes de investimentos fixos visam a reposigdo da
depreciacao da base de ativos fixos operacionais.

¢ Investimentos em capital de giro: projetados com base no desempenho historico,
bem como no crescimento das receitas.

Os fluxos de caixa posteriores ao periodo de cinco anos foram extrapolados a uma taxa
de crescimento anual constante de 4,3%, que corresponde a taxa prevista de inflagdo.
A Administragdo acredita que nenhum tipo de mudanga razoavelmente possivel nas
premissas-chave, nas quais o valor recuperavel se baseia, levaria o valor contabil total
a exceder o valor recuperavel total do segmento.

Com base nas analises efetuadas, ndo foi identificada necessidade de provisdo para
reducdo do agio ao seu valor recuperavel.

Teste de avaliacdo ao valor recuperavel - intangiveis de vida util definida

Os intangiveis de vida util definida, principalmente a “cessdo de direito de uso”, foram
alocados as CGUs, as quais foram submetidas ao teste recuperavel de ativos por meio
do fluxo de caixa descontado em 31 de dezembro de 2017, e nao foi identificada
necessidade de provisao.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, ndo houve alteragdo da expectativa de
vida util em relagdo as taxas de amortizagdo praticadas no exercicio anterior.

13. FORNECEDORES

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Aquisicao de imobilizado - 3.246 - 8.342
Custo com a captacdo das debéntures 5.922 - 5.922 -
Consultoria e servigos de terceiros 7.865 571 19.271 1.220
Propaganda e marketing - 238 - 5.143
Insumos 1.534 3.000 2.758 5.260
Produtos e consumos 13.481 607 22.449 3.611
Outros 781 1.179 3.354 3.030

29.583 8.841 53.754 26.606
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14. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

Controladora Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Debéntures, liquidas do custo de captacao (a) 793.550 254.919 806.946 280.681

Notas promissorias (b)
Capital de giro (c)

Arrendamento mercantil financeiro (d)

BNDES Finame
Total

Circulante
N&o circulante
Total

(a) Debéntures simples

150.497 - 150.497 -
187.852 142.072 245.823 173.924
13.551 8.460 33.707 14.475

- 282 - 283
1.145.450 405.733 1.236.973 469.363
339.649 37.543 383.481 63.693
805.801 368.190 853.492 405.670
1.145.450 405.733 1.236.973 469.363

(i) Em AGE de acionistas da controlada Smart Rio, realizada em 30 de janeiro de 2014, foi aprovada
a 12 emissdo de debéntures simples ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com
garantia adicional real e fidejusséria, em série Unica, no valor de R$50.000, as quais foram
objeto de distribuicao publica com esforgos restritos de colocacdo nos termos da Instrugdao CVM
n° 476/09, com a intermediagdo do Banco Votorantim S.A., tendo como publico-alvo investidores

qualificados.

As caracteristicas e condicdes da emissao das debéntures sdo:

Descricdo

12 emissao

Emissora

Titulo

Valor de emissao

Destinagdo dos recursos

Espécie

Séries

Garantias

Regime de colocacao
Valor nominal unitario

Data de emissao

Prazo

Forma de amortizacao

Remuneracao
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Smart Rio Academia de Ginastica S.A.

Debénture em regime de garantia firme de colocagdo nos
termos da Instrugcdo CVM n° 476/09

R$50.000

Reforgo do capital de giro da Smart Rio e abertura de novas
unidades do segmento Smart Fit

Quirografaria
Série Unica

Fidejussoéria (fianga através da Smart Rio e Companhia)
e real (recebiveis de cartGes de crédito)

Garantia firme no volume total de até R$50.000
R$10.000,00
10 de fevereiro de 2014

5 anos a contar da data de emissdo, vencendo-se, portanto,
em 19 de fevereiro de 2019

A partir do 12° més contado da data de emissdo, inclusive,
em parcelas mensais e consecutivas, sendo devida a primeira
parcela no dia 1° de margo de 2015

100% da variacao acumulada das taxas médias didrias dos
Depésitos Interfinanceiros - DI de um dia (taxa DI “over”
extragrupo), apurada e divulgada diariamente pela CETIP
S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, acrescida
de um “spread” de 2,20% ao ano



(i)
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Descricdo 12 emissao

Pagamento da remuneracgao Mensalmente, no 1° dia util de cada més, com inicio em 1° de
margo de 2014

Em 10 de fevereiro de 2014, foi confirmado o depdsito de 5.000 debéntures da

12 emissdo de debéntures simples, no valor de R$50.000, ndo conversiveis em agbes, em série
Unica, emitidas pela Companhia, com o cédigo CETIP SMRR11. As despesas e comissdes para
subscricao das debéntures somaram um montante de R$674. Ressaltamos que ndo existe
clausula de repactuacao.

Em reunido da AGE, realizada em 20 de fevereiro de 2014, foi aprovada a 13 emissdo de
debéntures simples ndo conversiveis em agGes, da espécie quirografaria, com garantia adicional,
real e fidejussdria, em série Unica, no valor de R$150.000, as quais foram objeto de distribuigdo
publica com esforcos restritos de colocagao nos termos da Instrucdo CVM n° 476/09, com a
intermediagdo do Banco Votorantim S.A., tendo como publico-alvo investidores qualificados.

As caracteristicas e condigées da emissdo das debéntures sdo:

Descricdo 12 emissdo
Emissora Smartbio Academia de Ginastica e Danca S.A.
Titulo Debénture em regime de garantia firme de colocagdo nos

termos da Instrugcdo CVM n° 476/09
Valor de emissao R$150.000
Destinacao dos recursos Reforgo do capital de giro da Smartbio e quitagdo de

empréstimos tomados pela Smartbio com o
Banco Ital BBA S.A.

Espécie Quirografaria
Séries Série Unica
Garantias Fidejussoria (fianca através da Smart Rio e Companhia) e real

(recebiveis de cartdes de crédito da
Smart Rio e Companhia)

Regime de colocagao Garantia firme no volume total de até R$150.000
Valor nominal unitario R$1.000,00

Data de emissdo 26 de fevereiro de 2014

Prazo 5 anos a contar da data de emissdo, vencendo-se,

portanto, em 26 de fevereiro de 2019

Forma de amortizagdo Em 4 parcelas anuais e iguais, cada uma correspondente a
25% do valor total da emissdo, sendo a primeira devida em
26 de fevereiro de 2016

Remuneragao 100% da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos
DIs de um dia (taxa DI “over” extragrupo), apurada e
divulgada diariamente pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado
de Ativos e Derivativos, acrescida de um “spread” de 1,80%
ao ano

Pagamento da remuneragao Semestralmente, a partir da data de emissdo, nos meses de
agosto e fevereiro, com inicio em 26 de agosto de 2014

Em 26 de fevereiro de 2014, foi confirmado o depdsito de 150 debéntures da 12 emissado de
debéntures simples, no valor de R$150.000, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, emitidas
pela Companhia, com o cédigo CETIP SBIO11. As despesas e comissdes para subscricao das
debéntures somaram um montante de R$2.608. Ressaltamos que nao existe clausula de
repactuacao.

44



Smartfit Escola de Ginastica e Danca S.A. e Controladas

45

(iii)

(iv)

Em reunido da AGE, realizada em 18 de outubro de 2016, foi aprovada a 22 emissdo de
debéntures simples ndo conversiveis em acGes, da espécie quirografaria, com garantia adicional,
real e fidejussdria, em série Unica, no valor de R$180.000, as quais foram objeto de distribuigdo
publica com esforgos restritos de colocagdo nos termos da Instrucdo CVM n© 476/09, com a
intermediagdo do Itau Unibanco S.A., tendo como publico-alvo investidores qualificados.

As caracteristicas e condigées da emissdo das debéntures sdo:

Descricao 23 emissao
Emissora Smartfit Escola de Ginastica e Danca S.A.
Titulo Debénture em regime de garantia firme de colocacdo nos

termos da Instrugdao CVM n° 476/09
Valor de emissao R$180.000

Destinagdao dos recursos Pré-pagamento da 13 emissdo de debéntures da Companhia,
quitacdo de empréstimos e financiamentos junto aos bancos
Santander (Brasil) S.A. e
Votorantim S.A. e reforgo do capital de giro da Emissora.

Espécie Quirografaria
Séries Série Unica
Garantias Fidejussdria (fianca através da Smart Rio

Academia de Ginastica S.A.)

Regime de colocacao Garantia firme no volume total de até R$150.000
Valor nominal unitario R$1.000,00

Data de emissdo 11 de novembro de 2016

Prazo 4 anos a contar da data de emissdo, vencendo-se,

portanto, em 11 de novembro de 2020

Forma de amortizagdo Em 11 parcelas trimestrais e iguais, sendo a 12 parcela
devida no 18° més contados da Data de emissdo, em 11 de
maio de 2018

Remuneragao 100% da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos

DIs de um dia (taxa DI “over” extragrupo), apurada e
divulgada diariamente pela CETIP S.A. - Balcao Organizado
de Ativos e Derivativos, acrescida de um “spread” de
3,95% ao ano

Pagamento da remuneragao Trimestralmente, a partir da data de emissdo, nos dias 11
dos meses de fevereiro, maio, agosto e novembro de cada
ano, com inicio em 11 de fevereiro de 2017

Em 18 de novembro de 2016, foi confirmado o depdsito de 180 debéntures da 23 emissdo de
debéntures simples, no valor de R$180.000, ndo conversiveis em agbes, em série Unica, emitidas
pela Companhia, com o cddigo CETIP SBIO12. As despesas e comissdes para subscricdo das
debéntures somaram um montante de R$4.099. Ressaltamos que ndo existe clausula de
repactuacao.

Em reunido da AGE, realizada em 21 de novembro de 2017, foi aprovada a 32 emissdo de
debéntures simples ndo conversiveis em agées, da espécie quirografaria, com garantia adicional,
real e fidejussdria, em série Unica, no valor de R$100.000, as quais foram objeto de distribuigdo
publica com esforgos restritos de colocagdo nos termos da Instrucdo CVM n© 476/09, com a
intermediagdo do Itau Unibanco S.A., tendo como publico-alvo investidores qualificados.
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Descricao
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33 emissao

Emissora

Titulo
Valor de emissao

Destinacao dos recursos

Espécie

Séries

Garantias

Regime de colocagao
Valor nominal unitario

Data de emissao

Prazo

Forma de amortizagdo

Remuneragao

Pagamento da remuneragao

Smartfit Escola de Ginastica e Danga S.A.

Debénture em regime de garantia firme de colocacdo nos
termos da Instrugao CVM n° 476/09

R$100.000

Pagamento da nota promisséria da Companhia, quitagdo de
empréstimo junto ao banco Caixa Econémica Federal e
reforco do capital de giro da Emissora.

Quirografaria

Série Unica

Fidejussoéria (fianca através da Smart Rio
Academia de Ginastica S.A.)

Garantia firme no volume total de até R$100.000
R$10.000,00
15 de dezembro de 2017

2 anos a contar da data de emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de dezembro de 2019

Em Unica parcela acrescidas de juros proporcionais em 15 de
dezembro de 2019 e 07 parcelas de juros trimestrais, sendo
a 12 parcela devida em 15 de margo de 2018

100% da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos
DIs de um dia (taxa DI “over” extragrupo), apurada e
divulgada diariamente pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado
de Ativos e Derivativos, acrescida de um “spread” de 1,60%
ao ano

Trimestralmente, a partir da data de emissao, nos dias 15
dos meses de margo, junho, setembro, dezembro de 2018 e
2019

Em reunido da AGE, realizada em 21 de novembro de 2017, foi aprovada a 32 emissao de
debéntures simples ndo conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, com garantia adicional,
real e fidejussoria, em série Gnica, no valor de R$440.000, as quais foram objeto de distribuigdo
publica com esforcos restritos de colocagdo nos termos da Instrucdao CVM n° 476/09, com a
intermediagdo do Ital Unibanco S.A., tendo como publico-alvo investidores qualificados.

Descricao

33 emissdo

Emissora

Titulo
Valor de emissao

Destinagdao dos recursos

Espécie

Séries

Smartfit Escola de Ginastica e Danga S.A.

Debénture em regime de garantia firme de colocacdo nos
termos da Instrugcdao CVM n° 476/09

R$440.000

Pagamento da nota promissoéria da Companhia, quitacdo de
empréstimo junto ao banco Caixa Econ6mica Federal e reforgo
do capital de giro da Emissora.

Quirografaria

Série Unica
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33 emissao

Garantias

Regime de colocacao

Valor nominal unitario

Data de emissao

Prazo

Forma de amortizagdo

Remuneragao

Pagamento da remuneragao

(b) Notas promissoérias

Fidejussoéria (fianca através da Smart Rio
Academia de Ginastica S.A.)

Garantia firme no volume total de até R$440.000
R$10.000,00
15 de dezembro de 2017

4 anos a contar da data de emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de dezembro de 2021

Em 05 parcelas trimestrais acrescidas de juros proporcionais a
partir de 15 de dezembro de 2020 e 11 parcelas de juros
trimestrais, sendo a 12 parcela devida em 15 de margo de
2018

100% da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DIs
de um dia (taxa DI “over” extragrupo), apurada e divulgada
diariamente pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos, acrescida de um “spread” de

3,00% ao ano

Trimestralmente, a partir da data de emissao, nos dias 15 dos
meses de margo, junho, setembro, dezembro de 2018 a 2021

Em reunido da AGE, realizada em 8 de agosto de 2017, foi aprovada a 13 emissao de notas
promissorias, com garantia adicional, avais de empresas do Grupo, em série Unica, no valor
R$150.000, as quais foram objeto de distribuicao publica com esforgos restritos de colocacao nos
termos da Instrugcdo CVM n° 476/09, com a intermediacdo do Itau Unibanco S.A., tendo como
publico-alvo investidores qualificados.

Descricao

13 emissao

Emissora

Titulo

Valor de emissao
Destinagao dos recursos
Séries

Garantias

Regime de colocagao
Valor nominal unitario
Data de emissao

Prazo

Smartfit Escola de Gindstica e Danga S.A.

Notas promissérias em regime de garantia firme de colocagdo nos termos
da Instrugdo CVM n° 476/09

30 notas promissoérias no valor de R$5.000, totalizando R$150.000
Reforgo do capital de giro da Companhia.
Série Unica

Fidejussoria (fianca através da Smart Rio
Academia de Ginastica S.A.)

Garantia firme no volume total de até R$150.000

R$5.000,00

18 de setembro de 2017

1 ano a contar da data de emissdo, vencendo-se,

portanto, em 18 de dezembro de 2018 ou na data do Resgate Antecipado

Total Facultativo, de Oferta de Resgate Antecipado, de Resgate
Antecipado Obrigatdrio ou, ainda na data do Vencimento Antecipado.
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Descricao
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13 emissao

Forma de amortizagdo

Parcela Unica em 18 de setembro de 2018 ou na data do Resgate

Antecipado Total Facultativo, de Oferta de Resgate Antecipado, de
Resgate Antecipado Obrigatério ou, ainda, data do vencimento
antecipado.
Remuneragao 100% da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DIs de um dia
(taxa DI “over” extragrupo), apurada e divulgada diariamente pela CETIP
S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, acrescida de um
“spread” de 1,44% ao ano

(c) Empréstimos tomados nos bancos Ital, Santander, Votorantim, Caixa Econémica Federal, ABC Brasil e
Modal, sob a modalidade de capital de giro, com juros prefixados entre 0,2% e 1,65% ao més, com
vencimento até agosto de 2020.

(d) Os contratos de arrendamento mercantil financeiro foram firmados com os Bancos Itau, Santander,

Bradesco, Lage Landen e do Brasil para aquisicdo de maquinas, equipamentos de ginastica e informatica

e moveis, entre outros, para as unidades da Companhia e de suas controladas. Os contratos sao de 60

meses, com encargos médios de 0,22% a.m. + 100% CDI e vencimentos até setembro de 2021 e

possuem como garantia os bens arrendados.

Movimentacdo dos empréstimos

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Saldo anterior 405.733 397.418 469.363 467.641
Captagao 781.725 229.606 840.310 252.813
Provisdo de juros 63.449 59.676 72.303 69.514
Pagamentos de juros (57.289) (63.273) (66.726) (75.519)
Pagamentos de principal (48.168) (217.694) (78.277) (245.086)
Saldo final 1.145.450 405.733 1.236.973 469.363

Clausulas contratuais restritivas (“covenants”)

A Companhia possui clausulas restritivas relacionadas a alguns contratos de capital de giro
e as debéntures simples emitidas pela Companhia e suas controladas; a relagdo de divida

liquida e o “Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization - EBITDA” dos

Gltimos 12 meses ndo poderdo ser superiores a 2,50 em 2017 e 2016.

A Companhia ndo estava adimplente em relagdo as clausulas restritivas de dois
determinados contratos no total de R$1.524, os quais constam classificados como passivo
circulante dado o vencimento ocorrer até abril de 2018. Em 8 de margo de 2018, a
Companhia obteve “waiver” junto ao Banco Itau S.A. em fungdo de ndo ter o vencimento
antecipado destes tais contratos.

Para os demais contratos, a Companhia estava adimplente.

SALARIOS, PROVISOES E CONTRIBUICOES SOCIAIS

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Salarios a pagar 2.715 2.208 5.278 4.524
Fundo de Garantia do Tempo de Servigo -

FGTS 440 407 834 763
Instituto Nacional do Seguro Social -

INSS 1.336 1.234 2.752 2.388
Provisdo de férias e encargos 6.750 4.710 12.693 8.981
Outros 77 99 63 662
Total 11.318 8.658 21.620 17.318
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16. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

17.
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COFINS

PIS

Imposto Sobre Servigos - ISS

Impostos retidos sobre servigos tomados
Imposto Predial Territorial Urbano - IPTU
Outros

Total

PARCELAMENTO TRIBUTARIO

Saldo em 31 de dezembro de 2016
Adigéo (i):

IRP]

CSLL

PIS

COFINS

Outros

(+) Atualizacdo monetaria

(-) Antecipacbes/pagamentos

(-) Reversao 50% de multa e juros por incentivo da Receita

Federal Brasileira
Saldo em 31 de dezembro de 2017

Circulante
N&o circulante
Total

Controladora

Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

3.049 5.717 6.274 8.635
646 1.146 1.322 1.759
2.185 2.009 6.238 4,940
1.514 1.134 2.868 2.195
223 117 330 145
667 587 1.806 932
8.284 10.710 18.838 18.606
Controladora Consolidado

- 438

2.934 13.477

1.073 5.059

634 695

3.427 3.799

- 519

240 186

(445) (1.416)

(1.900) (4.882)

5.963 17.875

5.778 10.121

185 7.754

5.963 17.875

(i) A Companhia optou no més de agosto de 2017 pelo parcelamento dos tributos federais
vencidos dos anos anteriores, para os quais ha a previsibilidade de consolidagdo pela Receita

Federal do Brasil em janeiro de 2018.

Parcelamento de tributos Federais (Lei n°® 13.496/17) - O Programa Especial de Regularizagado
Tributaria — PERT instituido pela Lei n® 13.496/17, publicada em 31 de maio de 2017, instituiu
parcelamento diferenciado para o pagamento de dividas fiscais federais e previdenciarias,
vencidas até 30 de abril de 2017, que concedeu uma série de beneficios aos seus optantes
como reducdo de multas, juros, possibilidade de utilizagdo de créditos calculados com base nos
prejuizos fiscais acumulados da Companhia e também de suas controladas, até 31 de
dezembro de 2015, para liquidagdo de tais valores, com prazos de até 175 meses para

pagamento do saldo consolidado.
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CONTAS A PAGAR
Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Cessdo de direito de uso 1.512 2.620 1.512 2.620

Redugdo de capital (i) 21.600 16.408 22.770 16.408

Opgdo de compra Colombia (ii) - 3.614 - 3.614

Aquisigdo de empresa e quotas - 7.830 3.237 9.109

Mltuos com terceiros 3.240 2.225 3.239 2.225

Outras contas a pagar 45 19 7.906 3.187

Total 26.397 32.716 38.664 37.163

Circulante 25.245 22.868 37.512 27.315

Nao circulante 1.152 9.848 1.152 9.848

Total 26.397 32.716 38.664 37.163

(i) Vide nota explicativa n° 22.a).

(ii) O soécio cocontrolador da Companhia na Latamfit, sociedade localizada na Espanha e holding da
operacdo de academias de ginastica Smart Fit na Colombia, possui uma opgdo de venda dos
seus 50% de agdes para a Companhia, a partir do exercicio de 2018 ou na eventualidade da
troca de controle da prépria Companhia. Por outro lado, a Companhia possui uma opgdo de
compra de 50% desse socio cocontrolador, a partir de 2019. Ha ainda opgGes para compra e
venda em caso de operagdo de oferta publica de agdes. O preco das opgdes esta definido por
regra do acordo de acionistas, que leva em consideragdo o crescimento dos negocios e
multiplos de EBTIDA. Em 31 de dezembro de 2017, a Administracdo estimou como zero o valor
dessas opgoes.

CONTAS A PAGAR A ACIONISTAS

Em AGE realizada em 10 de julho de 2014 foi aprovado o ingresso do investidor Invesfit

Holdings S.A., com a criacdao de 805 acdes classe A e 445.184 agoes classe B,

subscrevendo um aporte de R$43.000 registrados no passivo ndo circulante da

Companhia, visto que o investidor podera exigir o resgate em sua totalidade caso uma

oferta publica ndo tenha ocorrido em ateé cinco anos, a contar da data da celebragdo da

integralizagdo do aporte, ajustados pela variagdo do Indice Nacional de Pregos ao

Consumidor Amplo - IPCA a partir da data do aporte até o resgate efetivo, devendo este

ser notificado, por escrito, a Companhia. O saldo atualizado em 31 de dezembro de 2017

€ de R$52.934 (R$51.682 em 31 de dezembro de 2016).

RECEITA DIFERIDA

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Planos de academias e outros (a) 299 181 16.974 11.958

Taxa de adesao (b) 2.927 2.795 4.765 4.760

Taxa de anuidade (b) 21.412 18.169 37.208 30.514

Outros (c) 2.414 2.738 2.413 2.738

Total 27.052 23.883 61.360 49.970

Circulante 24.965 21.471 59.273 47.545

Nao circulante 2.087 2.412 2.087 2.425

Total 27.052 23.883 61.360 49.970
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Os saldos registrados como receitas diferidas sdo oriundos de:

(a) Contratos firmados com os alunos das academias, por meio de planos contratados
diretamente pelos clientes.

(b) Taxa de adesao sao receitas oriundas do ingresso do aluno na unidade. Taxas de
anuidade sdo receitas cobradas nos meses de margo e outubro, conforme o tipo de
plano adquirido. A receita de ambas é diferida e reconhecida no resultado pelo
periodo de 1 ano a partir da data de ingresso do aluno.

(c) Referem-se a valores recebidos das administradoras de shopping para custeio das
obras necessarias ao funcionamento de determinadas academias. As apropriaces
ocorrem de acordo com o prazo dos contratos a partir da inauguracao do
estabelecimento.

A receita de vendas, alavancada pelos planos de academias, é registrada nessa rubrica e
reconhecida no resultado pela prestagdo do servigo, em sua competéncia.

A Companhia monitora o indice de cancelamento dos servigos faturados e ndo executados
e concluiu que a exigibilidade da devolugdo dos recursos aos alunos ¢ irrelevante.

PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS, TRIBUTARIOS E TRABALHISTAS

A Companhia e suas controladas possuiam certos processos de natureza trabalhista e
civel, cuja possibilidade de desfecho foi considerada provavel, suportada por seus
assessores juridicos, sendo registrada provisdo no valor de R$3.188 (R$2.275 em 31 de
dezembro de 2016) e na Companhia de R$2.457 (R$1.046 em 31 de dezembro de 2016).

Controladora
Civel Trabalhista Total

Saldos em 31 de dezembro de 2016 795 251 1.046
Adicoes e ou complementos 981 505 1.486
Baixas e ou reversdes (75) - (75)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 1.701 756  2.457
Consolidado

Civel Trabalhista Total

Saldos em 31 de dezembro de 2016 1.497 778 2.275
Adicbes e ou complementos 1.102 1.104 2.206
Baixas e ou reversoes (779) (514) (1.293)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 1.820 1.368 3.188

A Administracdo da Companhia ndo considerou necessaria a constituicdo de provisdo para
eventual perda sobre os processos judiciais civeis, trabalhistas e tributarios em andamento,
no montante de R$21.585 (R$11.766 em 2016) para o consolidado, cuja probabilidade de
perda, na avaliacdo de seus assessores juridicos, € considerada possivel.

As naturezas dos principais processos por categoria estao detalhadas a seguir:

e Processos trabalhistas: Consiste, principalmente, em reclamacoes de empregados
vinculadas a disputas sobre verbas ndo incluidas no calculo e pagamento das rescisées
contratuais.
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e Processos civeis: Estdo relacionadas, principalmente, as acdes indenizatorias relativos a
danos morais e materiais, relacionadas a questionamentos de clausulas contratuais e
condigdes comerciais dos contratos de prestacao de servigos da Companhia.
Adicionalmente, alguns dos processos em andamento contra a Companhia questionam
elementos relevantes de seu modelo de negdcio, como a estrutura de pregos de seus
planos e a cobranga predominantemente via meios eletrénicos.

e Processos Tributarios: Consiste, principalmente, em processos administrativos e
judiciais relativos a tributos, em sua grande maioria relacionados a apuragao da base
de calculo de IRPJ e CSLL.

22. PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2017, o capital social totalmente subscrito da Companhia é de
R$226.163, dividido em 11.057.992 acles ordinarias e 3.552.146 acles preferenciais
classes A, AB, AC, AE, AF, AG, B, C, E, F e G, todas nominativas e sem valor nominal,
conforme abaixo:

Quantidade Participacao

de acles - %
Agoes ordinarias 11.057.992 75,69
AcgOes preferenciais:
Classe A 20.000 0,14
Classe AB 805 0,00
Classe AC 1.311 0,00
Classe AE 2.752 0,02
Classe AF 1.402 0,01
Classe AG 104 0,00
Classe B 445,184 3,05
Classe C 724.715 4,96
Classe E 1.522.710 10,42
Classe F 775.316 5,31
Classe G 57.847 0,40
Total 14.610.138 100,00

Em AGEs realizadas em 7 e 22 de dezembro de 2015 foram aprovadas subscricdes de
capital de R$95.000 e R$55.000, com a emissao de 442.698 e 256.299 agoes
preferenciais classe D e 800 e 463 acodes preferenciais classe A, respectivamente,
registrados como capital a integralizar. O cronograma de integralizagoes foi R$65.525
em 31 de dezembro de 2015; e R$84.475 em 31 de dezembro de 2016.

Em AGE realizada em 23 de dezembro de 2015 foi aprovada redugdo proporcional do
capital da Companhia em R$23.032, por ser excessivo em relagdo ao seu objeto social,
sem cancelamento de agles, a ser pago aos acionistas em dinheiro. O valor foi
integralmente liquidado durante o exercicio de 2016.
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b)

Em AGE realizada em 5 de setembro de 2016 foi aprovada uma reestruturacao das
classes de acdes de emissdao da Companhia, que consistiu em (i) criagdo das agbes
preferenciais classe AB, AC, AE, AF, AG, E, F e G, todas sem direito a voto,
nominativas e sem valor nominal; (ii) desdobramento da totalidade das agbes
preferenciais classe D de emissdao da Companhia na proporgao de 1,37369 para 1. O
total de acGes preferenciais classe D emitidas pela Companhia apds o desdobramento
passou a ser de 960.205 acoes; (iii) a conversao parcial de acdes preferenciais, todas
elas na proporgao de 1 para 1: 805 acgoes preferenciais Classe A para Classe AB; 1.311
acOes preferenciais Classe A para Classe AC; 1.263 agdes preferenciais Classe A para
Classe AE; 472 acgdes preferenciais Classe D para Classe AE; 959.733 acgles
preferenciais Classe D (total remanescente da classe) para Classe E. Com as
conversoes, as agoes preferenciais classe D foram extintas.

Em AGE realizada em 5 de setembro de 2016 foi aprovada a subscricao de capital de
R$187.647, com a emissdo de 1.017 agoes preferenciais classe AE, 1.402 agles
preferenciais classe AF, 104 acdes preferenciais classe AG, 562.977 agoes preferenciais
classe E, 775.316 agdes preferenciais classe F e 57.847 acOes preferenciais classe G,
que foram totalmente integralizadas até 31.12.2016. Nesta integralizagdo,
integralizada até 31.12.2016, houve a inclusdo de juros referente a inclusdao de 100%
do CDI entre a data da AGE e a efetiva integralizacao, que somou o montante de
R$3.243.

As acoes preferenciais classe C, E, F, G, AC, AE, AF e AG ndo possuem direito a voto e
possuem direito a remuneragcdo minima desde a data de subscricdo até a ocorréncia de
um evento de liquidez, de alienacao de controle ou pelo decorrer do tempo, conforme
estatuto social e acordos de acionistas. Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia
avaliou se um passivo relacionado a este direito deveria ser reconhecido nas
demonstragoes financeiras e concluiu que a remuneragdo minima das agdes € menor
do que o seu valor econémico.

As acgOes preferenciais AB, AC, AE, AF e AG dao o direito ao recebimento de dividendos
prioritarios, conforme descrito no item b) abaixo.

Em AGE realizada em 5 de setembro de 2016 foi aprovada redugao proporcional do
capital da Companhia em R$33.610, por ser excessivo em relagdo ao seu objeto social,
sem cancelamento de agdes, totalmente liquidados em dinheiro até 31 de dezembro de
2017.

Em AGE realizada em 1° de setembro de 2017 foi aprovada a redugao do capital social
da Companhia em R$21.600, por ser excessivo em relagao ao seu objeto social, sem
cancelamento das acOes, e aprovado pelos credores, pago em janeiro de 2018.

Dividendos

A totalidade das agOes preferenciais classe A, AB, AC, AE, AF e AG conferem a seus
titulares o direito de recebimento de:

(i) Dividendos prioritarios equivalentes:

1) a 25% do lucro liquido apurado nas demonstragdes financeiras relativas aos
exercicios sociais de 2014 e 2015; ou (ii) ao montante determinado pelos
acionistas na Assembleia Geral Ordinaria - AGO que aprovarem as
demonstragoes financeiras relativas aos referidos exercicios, se superar o
valor mencionado anteriormente, montante este limitado em até 99% do
lucro liquido apurado em tais demonstracdes financeiras; e
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2) a 25% do lucro liquido apurado nas demonstracdes financeiras relativas a
cada um dos exercicios sociais subsequentes ao de 2017.

(ii) Recebimento de dividendos correspondentes ao saldo remanescente do lucro
liguido, apos a distribuigdo de dividendos prioritarios conforme o item anterior, em
igualdade de condigdes com os demais acionistas.

A Companhia nao efetuou pagamento de dividendos em 2017 e 2016.

As controladas que apuraram lucro no periodo findo em 31 de outubro de 2017
distribuiram dividendos de R$19.267 e juros sobre capital proprio de R$5.585, sendo
R$5.270 a Companhia, R$17.018 as controladas Smart Rio, Biowsim e SmartAdv e
R$2.564 a acionistas ndo controladores, mediante aprovagdo em Atas de Assembléia
Geral Extraordindria e de Reunido dos Soécios.

Transagdo com acionista ndo controlador

Em 29 de julho de 2016, a Companhia efetuou a compra de 4.250.000 quotas da sua
controlada Smartnit do sécio minoritario por R$4.250, sendo 2.070.585 cotas
diretamente pela Companhia e 2.179.415 cotas indiretamente pela sua controlada
Smart Rio. O valor foi pago em 12 parcelas mensais a partir de agosto de 2016,
corrigidas por CDI. A Companhia aumentou sua participacao direta de 34,65% para
48,72% e sua participagdo indireta através da sua controlada Smart Rio de 24,62%
para 34,61%, gerando um efeito de R$3.085 de variacao total de participacdo no
patrimonio liquido da Companhia em contrapartida a participagdo ndo controladora.

Em transagdes sucessivas em novembro e dezembro de 2016, a Companhia efetuou a
compra de 9.867.259 quotas da sua controlada Biotambo em posse de socios
minoritarios por R$2.707, valor totalmente pago pela Companhia. A Companhia
aumentou sua participacao de 55,7% para 96,35%, gerando um efeito de R$33 de
variagdo total de participagdo no patrimonio liquido da Companhia em contrapartida a
participagdo ndo controladora.

Em dezembro de 2016, a Companhia efetuou a compra de 133.224 quotas da sua
controlada Biopateo de sécios minoritarios por R$3.934, valor totalmente pago pela
Companhia. A Companhia aumentou sua participagao de 71,2% para 88%, gerando
um efeito de R$175 de variagdo total de participagdo no patriménio liquido da
Companhia em contrapartida a participagdo ndo controladora.

Em janeiro de 2017, a Companhia efetuou a compra de 8.893 quotas da sua
controlada Arnaut & Arnaut de sécios minoritarios por R$2.050, valor totalmente pago
pela Companhia. A Companhia aumentou sua participacdo de 50% para 72,2%
gerando um efeito de R$1.970 de variacdo total de participagdo no patrimonio liquido
da Companhia em contrapartida a participagdo ndo controladora.

Em agosto de 2017, a Companhia efetuou a compra parcial das quotas dos
minoritarios das controladas Biopateo e Biotambo por R$4.717, valor totalmente pago
pela Companhia. A Companhia aumentou sua participacao na Biopateo de 43,57%
para 55,57% e Biotambo de 96,35% para 100%.

Reserva legal

Constituida a aliquota de 5% sobre o lucro liquido do exercicio, até atingir o montante
de 20% do capital social. Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia ndo possuia saldo
de reserva legal em virtude dos prejuizos acumulados.

Reserva de capital e reserva de lucros

A Companhia constitui reserva de capital para eventual necessidade de resgate de
acoes preferéncias, nas condigdes previstas em cada uma das classes de agoes.
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f) Resultado abrangente
Referem-se a ganhos e perdas derivados de conversdao de demonstragdes financeiras
de controladas e controladas em conjunto localizadas no exterior.

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Receita operacional bruta:
Receita de prestacdo de servigos:

Planos de academias 348.633 308.767 744.239 641.280
Anuidades 36.377 31.017 63.536 53.109
Adesles 7.608 12.284 16.202 22.044
Locacgdo e sublocagao de espaco 1.273 - 2.154 2.146
“Royalties” e licenciamentos de franquias - - 19.229 11.617
Outras 159 1.143 5.159 2.482
Cancelamentos - (56) - (129)
Tributos incidentes sobre a receita (48.175) (43.227) (104.956) (91.353)
Total 345.875 309.928 745.563 641.196

INFORMACOES SOBRE A NATUREZA DAS DESPESAS

A Companhia apresentou a demonstragdo do resultado utilizando uma classificacdo das
despesas com base na sua fungdo. As informacdes sobre a natureza dessas despesas
reconhecidas na demonstracao do resultado sao apresentadas a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

(reapresentado) (reapresentado)

Custo dos servigos prestados:

Despesas com pessoal e encargos (45.678) (43.394) (128.281) (114.551)
Aluguéis de imoveis e condominios (64.009) (51.000) (130.542) (101.346)
Depreciacdes e amortizagdes, liquidas de PIS e COFINS (58.058) (54.570) (106.605) (98.135)
Despesas de consumo (29.583) (26.061) (63.836) (54.029)
Manutengdes (12.220) (8.379) (25.762) (18.157)
Servigos de apoio operacional (29.029) (42.050) (44.796) (36.615)
Abertura de novas unidades (12.529) (6.690) (23.614) (11.152)
Outras despesas (2.603) (3.367) (6.420) (7.618)
Total (253.709) (235.511) (529.856) (441.603)

Despesas de vendas, gerais e administrativas, e outras
receitas (despesas) operacionais liquidas:

Despesas com pessoal e encargos (36.144) (27.092) (48.235) (31.870)
Aluguéis de imdveis e condominios (2.328) (1.356) (3.832) (1.776)
Despesas de midia e comerciais (16.847) (4.184) (48.046) (31.621)
Despesas de consumo (605) (368) (1.294) (1.111)
Servigos de apoio operacional (20.568) (10.338) (34.442) (38.241)
Abertura de novas unidades (3.036) (1.383) (6.555) (2.102)
Outras despesas, liquidas (1.825) (13.476) (28.225) (40.378)
Total (81.353) (58.197) (170.629) (144.998)
Total geral (335.062) (293.708) (700.485) (586.601)
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25. RESULTADO FINANCEIRO

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Receitas financeiras:

Rendimento de aplicagdes financeiras 14.290 7.640 16.826 8.762
Outras receitas financeiras 11.716 3.847 14.660 2.667
Despesas financeiras:
Juros sobre empréstimos e financiamentos (61.593) (58.984) (69.282) (68.689)
Juros e variagdes passivas (9.628) (4.878) (12.653) (7.309)
Imposto sobre Operacdes Financeiras - IOF (1.759) (1.017) (3.100) (1.812)
Tarifas bancarias (2.361) (2.028) (5.067) (4.678)
Outras despesas financeiras (1.833) (1.240) (5.250) (2.508)
Total (51.168) (56.660) (63.866) (73.567)

26. OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL

a) Arrendamento operacional

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia e suas controladas possuiam contratos de
locacdo de suas academias firmados com terceiros, os quais a Administracdo analisou e
concluiu que se enquadram na classificacdao de arrendamento mercantil operacional.
Alguns contratos de locagdo preveem despesa de aluguel varidvel, incidente sobre as
vendas, ou um valor minimo atualizado anualmente por diversos indices
representativos da inflagdo, com prazos de validade de cinco a dez anos, sujeitos a
renovacao.

(i) Pagamentos minimos

Consolidado
Vencimento 31/12/2017 31/12/2016
Menos de 1 ano 124.524 106.309
De 1 a 5 anos 441.825 393.989
Mais de 5 anos 102.167 120.898
Total 668.516 621.196

(ii) Despesas com aluguéis
Controladora Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Pagamentos contingentes
e nao contingentes
considerados como

despesas durante o
exercicio 68.317 53.774 134.215 101.698

Em 31 de dezembro de 2017, o saldo da rubrica “Arrendamento operacional - locagao
de academias” é de R$10.105 (R$6.354 em 31 de dezembro de 2016) na Companhia e
R$19.255 no consolidado (R$12.015 em 31 de dezembro de 2016).

b) Arrendamento financeiro

Os compromissos e as obrigacoes referentes aos contratos de arrendamento de
equipamentos estdo demonstrados a seguir:
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(i) Pagamentos minimos futuros

Passivo de arrendamento Controladora Consolidado

mercantil financeiro 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
Menos de 1 ano 4.319 3.275 10.454 6.962
De 1 a 5 anos 10.356 5.979 26.052 8.923
Total 14.675 9.254 36.506 15.885

27. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Conciliagdo da despesa efetiva de imposto de renda e contribuicdo social:

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Prejuizo antes do IRPJ e da CSLL (20.010) (22.170) (4.863) (8.230)
Aliquota nominal vigente 34% 34% 34% 34%
Expectativa de despesa (crédito) do IRP] e da CSLL 6.803 7.538 1.654 2.798

Efeito do IRP] e da CSLL sobre as
diferengas permanentes:

Equivaléncia patrimonial 6.917 6.212 4.735 3.652
AdigBes permanentes (4.423) (1.989) (9.626) (8.291)
AdigGes temporaria (1.971) (1.342) (3.565) -
Exclusdes permanentes 4.416 3.760 7.911 2.480
ExclusGes temporaria 684 - 1.788 -
Reversdo de saldos das empresas com

base de calculo negativa (lucro real) (12.427) (14.234) (19.089) (10.121)
Ajuste das empresas tributadas com

base no Lucro Presumido - - 2.633 1.801
Prejuizo fiscal e base de calculo negativa 5.172 - 7.904 -
Compensacdo de prejuizo fiscal de imposto de renda

e contribuigdo social no resultado do exercicio - - (1.071) (5.666)
Total 5.171 (55) (6.726) (13.347)
Imposto de renda e contribuigdo social no

resultado do exercicio/periodo-
Correntes - - (14.657) (13.292)
Diferidos 5.171 (55) 7.931 (55)
Total 5.171 (55) (6.726) (13.347)

b) Conciliacdo do IRP] e da CSLL a pagar
Controladora Consolidado

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Saldo contdbil em 1° de janeiro 3.802 2.444 19.929 14.890
Despesa de IRPJ e CSLL correntes - - 14.657 13.292
Atualizacao 57 1.358 2.100 2.203
Parcelamento tributario (i) (3.858) - (17.040) -
Compensacgao de anos anteriores - - (4.310) -
Antecipacbes e pagamento - - (12.939) (10.456)
Total 1 3.802 2.397 19.929

(i) Reclassificagdo do saldo de imposto a recolher para o parcelamento PERT demonstrado na nota
explicativa n® 17.
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c) Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Prejuizo fiscal e base negativa -

diferidos (*) 5.216 - 7.944 -
Ativo total 5.216 - 7.944 -
Alocacdo de marca 2.883 2.883 2.883 2.883
Crédito mercantil GoldGym - - 1.786 -
Mais-valia do imobilizado 844 799 844 799
Passivo total 3.727 3.682 5.513 3.682

(*) Em 31 de dezembro de 2017 a Companhia constituiu imposto de renda e contribuicdo social
diferidos ativos, para utilizagdo no parcelamento de tributos Federais (MP n® 783/17) —Programa
Especial de Regularizagdo Tributaria — PERT instituido pela Medida Provisoria n® 783/17,
conforme nota explicativa n® 16. A Companhia estima realizar o saldo em aberto no periodo de
12 meses por meio da quitagdo do parcelamento com o abatimento do prejuizo fiscal.

d) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - ndo registrados

A Companhia esta em processo de reestruturagdo societaria e operacional; dessa
forma, ndo foram constituidos imposto de renda e contribuigdo social diferidos,
provenientes de diferengas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de CSLL da
Companbhia, exceto pelo descrito acima. Tais créditos serdo constituidos quando da
formalizag@o e aprovagao do plano de negdcios individualizado por entidade juridica da
Companbhia.

Em 31 de dezembro de 2017, os saldos de prejuizos fiscais e base negativa de CSLL
era de R$105.043 (R$91.259 em 2016), para os quais ndo ha prazo-limite para
utilizagdo e que estdo limitados a 30% do lucro ajustado anual para fins fiscais de
acordo com a legislacdo fiscal em vigor e diferengas temporarias e esta sendo
controlado no Livro de Apuracgao do Lucro Real - LALUR.

28. RESULTADO POR ACAO

A Companhia calcula o lucro por agdo por meio da divisdo do lucro liquido, referente a cada
classe de agoes, pela média ponderada da respectiva classe de agdes em circulagdo durante
o periodo.

Os instrumentos de patrimonio que serdo ou poderdo ser liquidados em agdes da
Companbhia sdo incluidos no calculo apenas quando sua liquidagdo tem impacto de diluigdo
sobre o lucro por agao.

As acoes preferenciais classe A, AB, AC, AE, AF e AG nao conferem a seus titulares o
direito a voto nas deliberagdes das Assembleias Gerais de Acionistas. A totalidade das
acoes preferenciais classe A confere aos seus titulares o direito ao pagamento de
dividendos, e as acbes ordinarias conferem aos seus titulares o direito a um voto nas
deliberagbes das Assembleias Gerais de Acionistas.

As acOes preferenciais classe B ndo conferem a seus titulares o direito a voto nas
deliberagbes das Assembleias Gerais de Acionistas e conferem o direito de prioridade no
reembolso de capital, sem prémio, em caso de liquidagao ou dissolucdo da Companhia,
ou, ainda, poderdo ser convertidas em agGes ordinarias até 10 de julho de 2019. A partir
dessa data, essas acodes serao resgatadas pela Companhia, mediante solicitagdo de seus
titulares.
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29.
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As acgoes preferenciais classe C, E, F e G ndo conferem a seus titulares o direito a voto nas
deliberagbes das Assembleias Gerais de Acionistas e conferem o direito de prioridade no
reembolso de capital, sem prémio, em caso de liquidagdo ou dissolucdo da Companhia,
ou, ainda, poderdo ser convertidas em agdes ordinarias.

O quadro a seguir apresenta a determinacdo do lucro liquido disponivel aos detentores de
acoes ordinarias e preferenciais e a média ponderada das acgdes ordinarias e preferenciais
em circulagdo utilizadas para calcular o lucro basico e diluido por agdo em cada periodo

apresentado:

Numerador basico e diluido:

Prejuizo liquido do periodo atribuivel aos acionistas da
Companhia utilizado na apuragéo do prejuizo basico e diluido
total por agdo

Denominador basico e diluido:

AgOes disponiveis
Média ponderada das agGes disponiveis

Prejuizo liquido por agdo basico e diluido - R$

Numerador basico e diluido:

Prejuizo liquido do periodo atribuivel aos acionistas da
Companhia utilizado na apuragdo do prejuizo bésico e diluido
total por acao

Denominador basico e diluido:

Acles disponiveis
Média ponderada das ac¢des disponiveis

Prejuizo liquido por agdo basico e diluido - R$

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Gestdo do risco de capital

31/12/2017
Preferenciais Preferenciais
A, AB, AC, AE, AF e AG B,C,E, FeG Ordinérias Total
(14.839)
26.374 3.525.772 11.057.992  14.610.138
26.374 3.525.772  11.057.992  14.610.138
- - - (1,0157)
31/12/2016
Preferenciais Preferenciais
A, AB, AC, AE, AFeAG B,C,E,FeG Ordindrias Total
(22.225)
26.374 3.525.772  11.057.992 14.610.138
24.347 2.404.544 11.057.992  13.486.883

(1,6479)

Os objetivos da Companhia, ao administrar seu capital, sdo os de assegurar a
continuidade das operacgGes para oferecer retorno aos acionistas, além de manter uma
estrutura de capital adequada para minimizar os custos a ela associados.

A estrutura de capital da Companhia consiste em passivos financeiros com instituicoes
financeiras e debéntures (nota explicativa n® 14), fornecedores (nota explicativa n°
13), contas a pagar (nota explicativa n® 18), contas a pagar para acionistas (nota
explicativa n° 19), caixa e equivalentes de caixa (nota explicativa n°® 5) e patrimonio

liquido (nota explicativa n° 22).

Periodicamente, a Administracao revisa a estrutura de capital e sua habilidade de
liquidar os seus passivos, bem como monitora tempestivamente o prazo médio de
contas a receber e fornecedores, tomando as agées necessarias para manté-los em
niveis considerados adequados a gestdo financeira.



b)
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Categorias de instrumentos financeiros

Consolidado
Valor contabil Valor contabil
31/12/2017 31/12/2016
(reapresentado) (reapresentado)

Ativos financeiros:
Empréstimos e recebiveis:

Caixa e equivalentes de caixa 807.730 232.903
Depdsitos judiciais 2.967 1.820
Partes relacionadas 6.010 9.626
Contas a receber de clientes 77.671 80.908
Outras contas a receber 19.150 20.160
Outros passivos financeiros:
Empréstimos, financiamentos e debéntures 1.236.973 469.363
Parcelamento de tributos 17.875 438
Contas a pagar 38.664 37.163
Contas a pagar acionistas 52.934 51.682
Fornecedores 53.754 26.606
Partes relacionadas 1.015 1.889
Total 1.401.215 587.141

O saldo da rubrica “Empréstimos e financiamentos” é atualizado monetariamente com
base nos indices de mercado (CDI), nas taxas contratuais (nota explicativa n® 14) e
nos juros variaveis, em virtude das condigées de mercado; portanto, o valor justo é de
R$1.285.859.

Riscos financeiros

As atividades da Companhia estdo expostas a alguns riscos financeiros, tais como risco
de crédito e risco de liquidez.

A gestdo de risco é realizada pela Administracdo da Companhia segundo as politicas
aprovadas pela Diretoria. A area de Tesouraria da Companhia identifica, avalia e a
protege de eventuais riscos financeiros em cooperacao com as unidades operacionais
da Companhia.

Risco de mercado - taxa de juros

A Companhia obtém empréstimos e financiamentos em moeda nacional junto as
principais instituigdes financeiras, com taxas pré e pos-fixadas, dentre as quais o
Certificado de Deposito Interbancario ("CDI"), para fazer frente a necessidade de caixa
para investimento e financiamento de clientes. Concomitantemente, a Companhia
realiza aplicagoes financeiras referenciadas ao CDI, com o objetivo de neutralizar
parcialmente os impactos no resultado decorrentes dos encargos financeiros dos
empréstimos e financiamentos. A Companhia e suas controladas ndo tém pactuado
contratos de derivativos para fazer “hedge”/“swap” contra esse risco.
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e) Valor justo dos instrumentos financeiros

f)

Os valores contabeis do saldo de caixa e equivalentes de caixa, bem como as
aplicagbes financeiras, € indexado ao CDI; portanto, os valores registrados
aproximam-se do valor justo desses instrumentos financeiros.

Hierarquia de valor justo

A Companhia utiliza a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de
instrumentos financeiros pela técnica de avaliagéo:

Nivel 1: pregos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos ou
passivos;

Nivel 2: inputs diferentes dos pregos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel
1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como pregos) ou
indiretamente (derivados dos pregos); e

Nivel 3: inputs para o ativo ou passivo que ndo sdao baseados em varidveis observaveis
de mercado (inputs ndo observaveis).

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, os principais ativos e passivos financeiros a
valor justo, estdo enquadrados no Nivel 2, exceto pela opgdo de compra que esta
enquadrada no Nivel 3. Ndo houve movimentacgdo entre os niveis de mensuracdo do
valor justo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, a Companhia e
suas controladas ndo possuiam instrumentos financeiros derivativos e/ou transagées
envolvendo derivativos embutidos.

Analise de sensibilidade sobre instrumentos financeiros - reapresentada

A Companhia efetuou analise de sensibilidade sobre os instrumentos financeiros
expostos ao risco de exposicao de juros, adotando as seguintes premissas:

e Identificacdo dos riscos de mercado que podem gerar prejuizos materiais a
Companhia.

¢ Definigdo de um cenario provavel do comportamento de risco (cenario I).

¢ Definigdo de dois cenarios adicionais com deterioracdo de, pelo menos, 25% e 50%
na variagdo de risco considerada (cenarios II e III, respectivamente).

e Apresentagdo do impacto dos cendrios definidos no valor justo dos instrumentos
financeiros.

Para o cenario provavel, a taxa anual de juros ponderada foi de 10,07% com base na
curva CDI obtida na Cetip.
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Os empréstimos e financiamentos estdo substancialmente estabelecidos em reais (R$)
e com taxas prefixadas. Os ativos e passivos sujeitos aos riscos de taxas de juros
estdo demonstrados a seguir, recalculados conforme cenarios anteriormente

estabelecidos:

Consolidado Valores em R$
Saldo em
Operagao Taxa Risco 31.12.2017 Cenario I Cenario II Cenario I1I
AplicagBes financeiras 78% (*) do CDI  Aumento do CDI 776.827 61.014 76.268 91.521
100% do CDI +
Debéntures 2,3% (*) Aumento do CDI (816.916) (104.829) (125.911) (143.058)
100% do CDI +
Notas promissoérias 1,44 Aumento do CDI (150.497) (17.540) (21.383) (25.226)
100% do CDI +
Capital de giro 3,9% (*) Aumento do CDI (219.616) (31.711) (37.459) (43.207)
Arrendamento 100% do CDI +
financeiro 3,1% (*) Aumento do CDI (33.707) (4.551) (5.426) (6.301)
Impacto
liquido (97.617) (113.911) (126.271)

(*) Taxa média.
Risco de cambio - reapresentada

A Companhia e suas controladas ndo estao diretamente expostas a riscos cambiais por
ndo possuirem transagées em moeda estrangeira. A Companhia esta exposta a risco de
cambio em relacdo aos seus investimentos em controladas e controladas em conjunto
no exterior, substancialmente nas operagées no México, Colombia e Peru. A
Administragdo entende que se tratam de investimentos de longo prazo e monitora o
retorno operacional desses investimentos e eventuais flutuagdes de cadmbio de curto
prazo nado trardo impactos financeiros imediatos para a Companhia. Adicionalmente, a
Administracao nao utiliza instrumentos derivativos ou contratos de swap para
cobertura desse risco.

A controlada no Peru possui saldos a pagar em dolares norte-americanos relativos a
aquisicdo mencionada na nota explicativa n° 1.b.iii) e empréstimos e financiamentos,
desta forma esta exposta ao risco de variagdo cambial. No cenario provavel, para
mensurar o impacto liquido estimado dos préoximos 12 meses decorrente dos riscos da
flutuagcdo da moeda a taxa de cambio foi definida em R$3,34 com base na posigdo
divulgada pelo Banco Central do Brasil. O ddlar foi projetado com aumento de 25% e
50% na variagdo de risco considerada (cenarios II e III, respectivamente).

Consolidado Valores em R$
Saldo em
Operagdo Risco 31.12.2017 Cenario I Cenario II Cenario III
Contas a pagar Aumento do ddlar (3.237) (103) (938) (1.773)
Empréstimos e financiamentos Aumento do ddlar (17.984) (3.225) (8.527) (13.830)
Impacto liquido (3.328) (9.465) (15.603)

Gestdo de risco de crédito

As operagoes da Companhia e de suas controladas diretas, indiretas e em conjunto
compreendem a prestagdo de servigos relacionados as atividades de manutencéo fisica
corporal. Os servigos sdo suportados legalmente por contratos e outros instrumentos
legais que venham a ser necessarios. A Companhia e suas controladas estdo expostas
ao risco de crédito para caixa e equivalentes de caixa mantidos com instituicées
financeiras e na posicao das contas a receber geradas nas transagdes comerciais.

Para os saldos de caixa e equivalentes de caixa, a fim de minimizar o risco de crédito,
a Companhia adota politicas que restringem o relacionamento bancario em instituicGes
financeiras validadas e aprovadas pelo Conselho de Administragdo. Essa politica
também estabelece limites monetarios e concentragdo de riscos, que sdo regularmente
atualizados.
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j)

Para os saldos das contas a receber, o risco de crédito é reduzido pelo fato que grande
parte das vendas da Companhia e suas controladas é realizada utilizando como meio
de pagamento o cartdo de crédito, que sdo substancialmente securitizadas com as
administradoras de cartGes de crédito, cuja exposicdo maxima é o valor divulgado na
nota explicativa n° 5.

Gerenciamento do risco de liquidez

A Administragdo monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez da
Companhia para assegurar que se tenha caixa suficiente para atender as necessidades
operacionais.

Em virtude da dindmica de seus negocios, a Companhia e suas controladas mantém
flexibilidade na captacao de recursos, mediante a manutencao de linhas de crédito
bancarias com algumas instituigdes.

A tabela a seguir demonstra em detalhes o vencimento dos passivos financeiros
contratados (consolidado):

31/12/2017
Até De 2 a
Operagao Até 1 ano 2 anos 5 anos Total
Fornecedores 53.754 - - 53.754
Contas a pagar 37.512 1.152 - 38.664

Contas a pagar acionistas - - 52.934 52.934
Empréstimos, financiamentos e debéntures 405.294 308.084 572.225 1.285.603

31/12/2016
Até De2a
Operagao Até 1 ano 2 anos 5 anos Total
Fornecedores 26.606 - - 26.606
Contas a pagar 27.315 9.848 - 37.163
Contas a pagar acionistas - - 51.682 51.682
Empréstimos, financiamentos e debéntures 112.192 186.232 227.584 526.008

Garantias concedidas

31/12/2017 31/12/2016

Garantias concedidas:
Cartas de fianga 119.511 99.000

Garantias concedidas pela Companhia e por suas controladas por meio de cartas de
fianca oriundas de instituicdes financeiras independentes como garantia de pagamento
dos contratos de aluguel e contas a pagar diversas.

30. INFORMACOES POR SEGMENTO

63

A Administracdo efetua analise de suas operagbes baseada em trés segmentos de negdcios

distintos: Premium, que oferece maior variedade de modalidades e uma oferta de servigo
mais personalizada; Low Cost, com uma oferta de servigos mais restrita com custo mais
baixo; e Outros, que inclui outros negodcios relacionados ao fitness. A Administragao
analisa também seus negocios com base em uma segmentacdo geografica, considerando 3
mercados: Brasil, México e Outros América Latina, que em 2017 incluia as operagdes no
Peru e Colombia. No segmento Premium, a companhia atua somente no Brasil com a
marca "Bio Ritmo”. No segmento Low Cost, a companhia atua em todas as geografias com
a marca “Smart Fit”.
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A Administragcdo monitora separadamente os resultados operacionais de suas unidades de
negocios, com o objetivo de tomar decisGes a respeito da alocagdo de recursos e avaliagao
de desempenho. Os segmentos operacionais sao divulgados de maneira consistente com o
relatorio interno fornecido ao principal tomador de decisGes operacionais, identificado
como o Diretor-presidente. As operages no México e Outros América Latina, embora nao
serem consolidadas nas demonstracdes financeiras da Companhia por terem controle
compartilhado, sdo divulgadas de forma individual ao Diretor-presidente, e monitoradas
desta forma.

A Companhia calcula os resultados dos segmentos utilizando as praticas contabeis
adotadas no Brasil e as IFRS; entre outros fatores, o lucro bruto de cada segmento.
Frequentemente, a Companhia revisa o calculo do lucro bruto de cada segmento,
conforme estabelecido pelas informacoes regularmente revisadas pelo principal tomador
de decisOes operacionais (Diretor-presidente). Quando as revisdes sao efetuadas, o lucro
bruto de cada segmento afetado pelas revisGes é corrigido em todos os periodos
apresentados, a fim de manter a comparabilidade. Os ativos e passivos por segmento ndo
estdo sendo apresentados, em linha com o CPC 22, em virtude destas informagdes nao
serem apresentadas de forma regular ao principal tomador de decisGes operacionais.

Demais
América
Brasil México Latina

31/12/2017 Bio
(reapresentada) Smart Fit Ritmo Outras Smart Fit Smart Fit Subtotal Eliminagdo Consolidado
Receita operacional liquida 598.105 112.881 19.319 179.387 59.136 968.828 (223.266) 745.563
Custo dos servicos prestados (425.694)  (85.796)  (5.756) (114.534)  (44.646) (676.427) 146.570 (529.857)
Lucro bruto 172.411 27.085 13.563 64.853 14.490 292.401 (76.695) 215.706
(Despesas) e Receitas
operacionais

Vendas (62.999) (13.598) (4.374) (80.971) 16.204 (64.767)

Gerais e administrativas (92.516) (13.903)  (11.366) (117.785) 17.523 (100.262)

Equivaléncia patrimonial - - - - 13.925 13.925

Outras (despesas) receitas

operacionais, liquidas (7.103) - 1.382 (5.721) 121 (5.600)
tucro (prejuizo) operacional antes 50.441 37.352 131 87.924  (28.922) 59.002
Outras informagdes do segmento
Custos com Depreciagbes e
amortizacdes (99.573)  (14.898) (781) (26.480)  (12.096)  (153.829) 36.832 (116.997)
Despesas com Depreciagdes e
amortizagdes - - (1.979) - (206) (2.185) - (2.185)
Total dos gastos com abertura de
novas unidades (26.433) (1.004) (894) (5.050) (2.754) (36.135) 5.965 (30.169)
Custos com abertura de novas
unidades (20.525) (690) (561) (2.754) (2.657) (27.187) 3.572 (23.615)
Despesas com abertura de novas
unidades (5.908) (314) (333) (2.297) (96) (8.948) 2.393 (6.555)
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Demais
América
Brasil México Latina

31/12/2016 Bio Smart
(reapresentada) Smart Fit Ritmo Outras Fit Smart Fit Subtotal Eliminagdo  Consolidado
Receita operacional liquida 520.145 108.482 12.569 152.532 9.200 802.928 (161.732) 641.196
Custo dos servicos prestados (356.100)  (80.180)  (5.213)  (92.253) (8.628)  (542.374) 100.772 (441.602)
Lucro bruto 164.045 28.302 7.356 60.279 572 260.554 (60.960) 199.594
(Despesas) e Receitas
operacionais

Vendas (39.792)  (11.137) (663) (51.592) 11.800 (39.792)

Gerais e administrativas (76.498) (11.952) (5.235) (93.685) 14.139 (79.546)

Equivaléncia patrimonial - - - - 10.742 10.742

Outras (despesas) receitas

operacionais, liquidas (25.706) - 125 (25.581) (81) (25.661)
Lucro (prejuizo) operacional antes

70 (prejutzo) operacior 57.707  37.190 (5.201)  89.696 (24.359) 65.337
Outras informacdes do seamento
Custos com Depreciagbes e
amortizagdes (89.791) (14.910) (2.278) (20.356) (2.791) (130.125) 23.037 (107.088)
Total dos gastos com abertura de
novas unidades (13.203) 47) (4) (3.225) (389) (16.867) 3.614 (13.254)
Custos com abertura de novas
unidades (11.107) (41) (4) (1.310) (389) (12.850) 1.698 (11.152)
Despesas com abertura de novas
unidades (2.096) (6) - (1.915) - (4.017) 1.915 (2.102)

COBERTURA DE SEGUROS

A politica adotada pela Companhia e por suas controladas diretas e indiretas considera,
principalmente, a concentracdo de riscos e sua relevancia, levando em consideragdo a
natureza de suas atividades e a orientagdo de seus consultores de seguros. As coberturas
dos seguros, em valores de 31 de dezembro de 2017, sdo assim demonstradas:

Valor
Cobertura patrimonial basica 28.418
Lucros cessantes - lucro bruto 18.000
Lucros cessantes - aluguel 2.880

INFORMAGCOES ADICIONAIS AS DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA

A Administracdo da Companhia define como “Caixa e equivalentes de caixa” valores
mantidos com a finalidade de atender a compromissos de curto prazo e ndo para
investimento ou outros fins. As aplicagbes financeiras possuem caracteristicas de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e ndo estdo sujeitas a risco
de mudanga significativa de valor.

31/12/2017

Controladora Consolidado
Realocacdo de Agio da controlada M2 162 -
Alienagdo da controlada Smartber 3.928 -
Ajuste de conversdo de cambio em investidas no exterior 7.967 7.967
Ganho e reclassificacdo ao parcelamento Tributario 7.302 20.509
Reducdo de capital social 21.600 21.600
Reversdo da Opgao de Compra da Col6mbia 3.614 3.614
Ganho na variagao da participacao societaria em controladas 5.850 5.850
Custos com captacdo de debéntures 5.922 5.922
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31/12/2017
Controladora Consolidado

Aquisicao Profit Corp S.A. (nota explicativa n® 1.b.iii)

Contas a receber 1.797 -
Outras contas a receber 1.539 -
Imobilizado 14.945 -
Intangivel e agio 27.748 -
Impostos e contribuigdes a recolher 1.786 -
Contas a pagar 12.728 -
Receita diferida 11.761 -
31/12/2016

Controladora Consolidado

Aumento de capital com Reserva de Capital conforme

AGE realizada em 9 de dezembro 34.966 34.966
Redugado de Capital conforme AGE realizada em 5 de setembro 33.610 33.610
Opgéo de compra de agdes - Colombia (3.614) (3.614)
Mudanca na participacao em investida - Smartnit (331) -
Mudancga na participagdo em investida - Biotambo (2.691) -
Mudanca na participagdo em investida - Biopateo (3.791) -
Fornecedores - aquisicdo de imobilizado 3.246 8.342

EVENTOS SUBSEQUENTES

Plano Baseado em Acgdes

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 2 de marco de 2018, foi aprovado (i) a
criacao do Plano de Opgdao de Compra de Agdes (“Plano de Opgao”), destinado a
empregados, administradores e prestadores de servigo da Companhia (“Beneficiarios”),
nos termos do Estatuto Social da Companhia e em conformidade com o Artigo 168, §39°,
da Lei das Sociedades por Agoes; e (ii) a emissdo de 12 (doze) bénus de subscricdo pela
Companhia, em conformidade com o Artigo 75 da Lei das Sociedades por Agbes ("Bbnus
de Subscricao”). O Plano de Opgao visa, dentre outros objetivos, (i) reforgar a cultura
empresarial de desempenho superior e sustentavel, alinhando os interesses dos
Beneficidrios aos dos acionistas da Companhia; (ii) estimular a expansdo da Companhia, o
alcance e a superagao de seus objetivos sociais e corporativos; e (iii) aumentar a
capacidade de atracdo e retencao de talentos.

Em 25 de abril de 2018, os membros do Conselho de Administragao presentes,
aprovaram: (i) a outorga de opgao de compra de agbes, no ambito e nos termos da
Politica de Incentivo, aos Beneficiarios, cuja quantidade total de opcGes corresponde a até
632.640 (seiscentas e trinta e duas mil e seiscentas e quarenta) aces ordinarias de
emissdo da Companhia, conforme o documento que, rubricado pelos conselheiros
presentes, fica arquivado na sede da Companhia; e (ii) a celebragdo dos Contratos de
Opcao de Compra de Agdes entre, de um lado, a Companhia, e, de outro lado, cada um
dos Beneficiarios ora aprovados, os quais observardo no que se refere a identidade dos
Beneficidrios, ao nimero de agdes outorgadas aos Beneficiarios, ao prazo de caréncia e ao
respectivo prego de exercicio das opgdes os termos e condigées constantes do documento
rubricado pelos conselheiros presentes mencionado na deliberacdo anterior. Até a emissdo
destas demonstragdes financeiras nao havia outorgas assinadas.

Captacdo de Empréstimos e financiamentos

Em 20 de abril de 2018, a Companhia captou um empréstimo de R$100.000 por meio de
uma cédula de crédito bancario (CCB) junto ao Banco do Brasil, com encargos financeiros
correspondes a taxa média dos Certificados de Depdsitos Bancarios (CDI), mais taxa fixa
de 3,28% ao ano e vencimento final em 15 de abril de 2022, sendo a primeira parcela a
ser paga em 15 de maio de 2019.
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Aquisicdo de controle das operacoes no Chile

Em 5 de fevereiro de 2018, a Companhia assinou contrato de compra e venda de Agoes
tendo por objetivo a aquisicdo de 99,998% de acdes de emissao da Inversiones O Dos
S.A. “02", cuja empresa foi fundada em 2004, e é uma rede de academias chilena, com
aproximadamente 56.600 alunos e 15 unidades na Cidade de Santiago, das quais 10
operando sob a marca Smart Fit. O prego de aquisigdo sera pago em dodlares e troca de
acOes dos vendedores da “02"” por acgoes preferenciais sem direito a voto da Companhia. A
operacdo esta sujeita a alteragdo ou ratificagdo pela assembleia geral de acionista da
Companhia a ser realizada oportunamente dentro dos prazos legais.

Aquisicdo de controle das operacées no México

Em 9 de maio de 2018, a Companhia assinou com o Grupo Marti, S.A. de C.V. ("GM") e a
Corporacion Sporty City, S.A. de C.V. ("CSC") contrato de subscricdao e compra e venda de
acOes com vistas a aquisicao da totalidade das agbes de emissdo da CSC diretamente e
por meio de um subsidiario de operagdo. A CSC detinha 50% das agGes da Latamgym,
S.A.P.I. de C.V. (“Latamgym”) e 50% das agOes da Servicios Deportivos para
Latinoamérica, S.A. de C.V. ("SDL"), que operam academias Smart Fit no México. As
demais agdes da Latamgym e da SDL sao detidas pela Companhia.

O fechamento da operagdo esta sujeito ao cumprimento de determinadas condicGes, usuais
para esse tipo de operagdo. O preco de aquisicdo das agdes sera pago mediante emissdo de
novas acgoes preferenciais, sem direito a voto, da Companhia, que serdo integralizadas pelos
ex-acionistas da Latamgym por meio de capitalizagdo de crédito contra a Companhia.

A operacdo esta sujeita a aprovagao ou ratificagdo pela assembleia geral de acionistas da
Companhia.

Aquisicdo de controle das operacdes na Coldombia

Em 14 de maio de 2018, a Companhia assinou contrato de subscricdo e compra e venda
de acles, tendo por objeto a aquisicdo de participagdo societaria correspondente a
27,09% do capital social total e votante da Latam Fit, S.L. (“"Latamfit”). A Latamfit detém
100% de participagcdo na sociedade que opera academias Smart Fit na Colombia. A
Companhia possuia antes da transacdo 50% das acles da Latamfit.

O fechamento da operagao esta sujeito ao cumprimento de determinadas condicgdes,
usuais para esse tipo de operagdo. O prego de aquisigdo das agles serd pago parte em
pesos colombianos e parte mediante emissao de novas agdes preferenciais sem direito a
voto da Companhia, que serdo integralizadas pelos ex-acionistas da Latamfit por meio de
capitalizagdo de crédito contra a Companhia.

A Operacdo esta sujeita a aprovagao ou ratificacdo pela assembleia geral de acionistas da
Companbhia.

Aporte GIC Special Investments Pte Ltd.

Em 11 de maio de 2018, a Companhia assinou com um contrato de subscricdo de acoes
com a Novastar Investment Pte. Ltd., afiliada do GIC Special Investments Pte Ltd.
(“Novastar”), por meio do qual a Novastar realizou um investimento na Companhia no
valor total de R$100.000, mediante a subscricdo de agdes preferencias classe Al e agoes
preferenciais classe I, sem direito de voto, de emissdao da Companhia.
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