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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Acionistas e Administradores da
Smartfit Escola de Ginastica e Danga S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da Smartfit Escola de Ginastica e Dancga
S.A. ("Companhia”), identificadas como controladora, que compreendem os balangos
patrimoniais em 31 de dezembro de 2016, de 2015 e de 2014 e as respectivas demonstragoes
individuais do resultado, do resultado abrangente, das mutages do patrimonio liquido e dos
fluxos de caixa para os exercicios findos nessas datas, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Examinamos as demonstragoes financeiras consolidadas da Smartfit Escola de Ginastica e
Danga S.A. ("Companhia”), identificadas como consolidado, que compreendem os balangos
patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e de 2015 e as respectivas demonstragoes
consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos
fluxos de caixa para os exercicios findos nessas datas, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras individuais acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira,
individual da Smartfit Escola de Ginastica e Danga S.A. em 31 de dezembro de 2016, de 2015
e de 2014, o desempenho individual de suas operacdes e os respectivos fluxos de caixa para
os exercicios findos nessas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira
consolidada da Smartfit Escola de Ginastica e Danga S.A. em 31 de dezembro de 2016 e de
2015, o desempenho consolidado de suas operagoes e os respectivos fluxos de caixa para os
exercicios findos nessas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatério financeiro (“International Financial Reporting Standards -
IFRS"), emitidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB”.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e a
suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido
("DTTL"), sua rede de firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro sdo entidades legalmente separadas e independentes.
A DTTL (também chamada "Deloitte Global") ndo presta servigos a clientes. Consulte www.deloitte.com/about para obter uma descricdo mais detalhada da DTTL e suas
firmas-membro.

A Deloitte oferece servigos de auditoria, consultoria, assessoria financeira, gestdo de riscos e consultoria tributaria para clientes publicos e privados dos mais diversos
setores. A Deloitte atende a quatro de cada cinco organizagSes listadas pela Fortune Global 500®, por meio de uma rede globalmente conectada de firmas-membro em
mais de 150 paises, trazendo capacidades de classe global, visdes e servigos de alta qualidade para abordar os mais complexos desafios de negécios dos clientes. Para
saber mais sobre como os cerca de 225.000 profissionais da Deloitte impactam positivamente nossos clientes, conecte-se a nds pelo Facebook, LinkedIn e Twitter.
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Enfase
Reapresentacdo das demonstracoes financeiras

Em decorréncia dos assuntos mencionados na nota explicativa n° 3.r, os valores relativos aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2016, de 2015 e de 2014, apresentados para fins de
comparacgao, foram ajustados e estdao sendo reapresentados como previsto no Pronunciamento
Técnico CPC 23 (IAS8) - Praticas Contabeis, Mudancas de Estimativa e Retificagdo de Erro.
Nossa opinido ndo contém ressalva com relagdo a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas como um
todo e na formacgao de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Sao
eles:

a) Diferimento de receita

Conforme divulgado na nota explicativa 3.a) e nota explicativa n® 22, o reconhecimento
da receita das anuidades dos contratos com os alunos ¢é diferido pelo prazo da
prestacao de servigo, conforme regido pelo CPC 30 — Receitas. O processo de
reconhecimento da receita de anuidade envolve determinadas premissas quanto a
expectativa de permanéncia do aluno e consequente cumprimento do prazo do
contrato.

Os principais procedimentos de auditoria estdo voltados para os testes, com base em
amostragem, da adequacao da linearizagdo da receita em conformidade com o tempo
de prestacdo de servico, que envolve o entendimento das atividades de controles
implementados, dos procedimentos e da periodicidade do reconhecimento da receita
relativo ao contrato firmado junto ao aluno pela Companhia e suas controladas, bem
como analise das divulgagoes realizadas.

b) Classificagdo de instrumento patrimonial

Conforme divulgado na nota explicativa n° 3.f) e detalhados nas notas explicativas n©°
17, 18 e 21, a Companhia possui transagdes com acionistas cujos contratos podem
conter clausulas de opgdo de compra/resgate, que podera requerer registro como
passivo financeiro ao invés de instrumento patrimonial.

A classificagdo como instrumento patrimonial ou passivo financeiro envolve o exercicio
de julgamento pela Administracdao, considerando os contratos firmados com os
acionistas, eventos contingentes para exercicio da opgdo de compra/resgate, bem como
a determinagdo de premissas para o calculo que dependem de incertezas futuras.

Os principais procedimentos de auditoria aplicados foram a identificacdao dos controles
estabelecidos pela Administragdo com relagdo a identificacdo de clausulas nos contatos
de acionistas que devam ser classificadas como passivo financeiro ao invés de
instrumento patrimonial e validacdo dos calculos efetuados pela Companhia para essas
opcoes e analise das divulgagdes realizadas.
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Outros assuntos
Demonstracdes do valor adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes aos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2016, de 2015 e de 2014, elaboradas sob a responsabilidade da
administragdo da Companhia e apresentadas como informacao suplementar para fins de IFRS,
foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das
demonstragodes financeiras da Companhia. Para a formacao de nossa opinido, avaliamos se
essas demonstragdes estao conciliadas com as demonstragdes financeiras e registros
contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contelido estdo de acordo com os critérios
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Em nossa
opinido, essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos
os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo
consistentes em relagdo as demonstrac8es financeiras individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Apresentacdo das demonstracées financeiras consolidadas relativas ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2014

Conforme mencionado na nota explicativa 1.b), em fungdo da reestruturacdo societaria em que
as controladoras direta e indireta foram incorporadas pela Companhia em 2 de janeiro de
2015, a Companhia esta apresentando as demonstragoes financeiras combinadas,
denominadas como consolidadas, como informagdo suplementar no conjunto das
demonstragoes financeiras. Essa informagdo suplementar é comparavel, em todos os aspectos,
com as demonstragées financeiras consolidadas relativas aos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2016 e de 2015. Em nossa opinido, essas demonstragdes financeiras
consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foram adequadamente
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

Outras informacdoes que acompanham as demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas e o relatério do auditor

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem
o Relatério da Administracédo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o
Relatério da Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre
esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragées financeiras ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no
Relatério da Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar
a este respeito.
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Responsabilidades da Administracao pelas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

A Administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo IASB, e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstragoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragbes financeiras individuais e consolidadas, a Administragao é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragdo
pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragées financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdao consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econdémicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo deteccdo de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissdao ou representagdes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunsténcias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e de
suas controladas.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagtes feitas pela Administragao.
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o Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagao a eventos ou condigbes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e de suas
controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em
nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagtes nas demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagbes forem
inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a
Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragées financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagao adequada.

¢ Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as demonstragoes
financeiras das entidades ou atividades de negdcio do Grupo para expressar uma opinido
sobre as demonstragoes financeiras consolidadas. Somos responsdveis pela direcdo, pela
supervisdo e pelo desempenho da auditoria do Grupo e, consequentemente, pela opinido de
auditoria.

Comunicamo-nos com a Administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsdveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragoes financeiras e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de
auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacado pablica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso
relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 11 de agosto de 2017

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Ismar de Moura
Auditores Independentes Contador
CRC n% 2 SP 011609/0-8 CRC n%1 SP 179631/0-2

2018-5P0-3225_V1.docx
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SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A. E CONTROLADAS

BALANGCOS PATRIMONIAIS REAPRESENTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016, DE 2015 E DE 2014

Em milhares de reais - R$)

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Outros

Total do ativo circulante

NAO CIRCULANTE

Partes relacionadas

Depdsitos judiciais

Investimentos em controladas e controladas
em coniunto

Outros investimentos

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota Controladora Consolidado
explicativa 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
(Nota 1.b)
5 186.153 55.048 36.866 232.903 69.991 161.263
6 39.127 30.832 16.986 80.908 72.160 61.631
7 12,193 8.245 5.863 28.985 22.880 18.320
1.608 2.741 627 3.597 5.066 1.945
8 8.239 2.216 754 20.160 7.698 4.907
247.320 99.082 61.096 366.553 177.795 248.066
9 24.435 18.730 828 9.626 3.193 7.027
311 - - 1.820 830 377
10 312.527 245.942 - 103.926 93.653 45.795
- - - 42 42 42
11 309.891 316.366 235.503 563.929 560.088 450.829
12 97.528 100.424 12.799 108.341 106.550 100.496
744.692 681.462 249.130 787.684 764.356 604.566
992.012 780.544 310.226 1.154.237 942.151 852.632

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Saldrios. provisdes e contribuices sociais
Impostos e contribuigdes a recolher

Provis&o para imposto de renda e contribuig&o social
Parcelamento de tributos

Contas a pagar

Receita diferida

Arrendamento operacional - locacdo de academias
Dividendos fixos a pagar

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos

Partes relacionadas

Parcelamento de tributos

Contas a pagar

Contas a pagar a acionistas

Receita diferida

Provisdo para riscos civeis. tributérios e trabalhistas
Imposto de renda e contribuig&o social diferidos
Total do passivo n&o circulante

PATRIMONIO LfouIDO

Cavital social intearalizado
Reserva de capital

Reserva de lucros

Transactes com acionistas
Lucros (preiuizos) acumulados
Outros resultados abrangentes

Patriménio liauido atribuido aos acionistas controladores

Participagdo n&o controladora
Total do patrimdnio liauido

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Nota Controladora Consolidado
explicativa 31/12/2016  31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
(Nota 1.b)
13 8.841 9.073 9.726 26.606 19.393 19.932
14 37.543 128.888 39.926 63.693 157.500 78.003
15 8.658 6.640 4.871 17.318 13.974 10.887
16 10.710 5.240 4.228 18.606 10.110 8.864
26.b) 3.802 2.444 2.299 19.929 14.890 12.042
- - - 260 471 616
17 22.868 26.405 2.566 27.315 26.747 3.530
19 21.471 23.910 14.839 47.545 55.994 64.633
25 6.354 3.844 2.368 12.015 7.644 6.057
- - - - - 1.162
120.247 206.444 80.823 233.287 306.723 205.726
14 368.190 268.530 146.784 405.670 310.141 363.090
9 16.642 5.363 123 1.889 3.894 2.117
- - - 178 439 720
17 9.848 6.171 - 9.848 6.171 7.580
18 51.682 48.408 - 51.682 48.408 43.739
19 2.412 - - 2.425 38 501
20 1.046 126 71 2.275 838 656
26.¢) 3.682 3.626 - 3.682 3.626 3.625
453.502 332.224 146.978 477.649 373.555 422.028

21

247.763 161.932 78.294 247.763 161.932 116.448
222.008 66.084 - 222.008 66.084 100.631
- 7.592 - - 7.592 -
(15.430) (8.903) - (15.430) (8.903) -
(18.247) - 4.131 (18.247) - (6.843)
(17.831) 15.171 - (17.831) 15.171 2.164
1.b) 418.263 241.876 82.425 418.263 241.876 212.400
- - 25.038 19.997 12.478
1.b) 418.263 241.876 82.425 443.301 261.873 224.878
992.012 780.544 310.226 1.154.237 942.151 852.632




SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGCOES REAPRESENTADAS DO RESULTADO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016, DE 2015 E DE 2014

(Em milhares de reais - R$, exceto o valor por acdo)

Nota Controladora Consolidado
explicativa 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
(Nota 1.b)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 22 309.928 256.441 156.151 641.196 535.700 408.239
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS 23 (235.511)  (180.851)  (108.446)  (441.603)  (363.212)  (271.000)
LUCRO BRUTO 74.417 75.590 47.705 199.593 172.488 137.239
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Com vendas 23 (9.118) (11.521) (8.583) (39.792) (38.913) (24.314)
Gerais e administrativas 23 (40.786) (35.800) (24.474) (79.545) (60.031) (51.639)
Equivaléncia patrimonial 10 18.270 22.936 - 10.742 9.515 2.009
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 23 (8.293) (166) 740 (25.661) (2.539) (1.214)
(39.927) (24.551) (32.317) (134.256) (91.968) (75.158)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO
RESULTADO FINANCEIRO 34.490 51.039 15.388 65.337 80.520 62.081
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 11.487 7.481 2.556 11.429 11.146 12.929
Despesas financeiras (68.147) (63.202) (19.757) (84.996) (79.917) (54.887)
24 (56.660) (55.721) (17.201) (73.567) (68.771) (41.958)
LUCRO (PREJUiZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E
DA CONTRIBUICAO SOCIAL (22.170) (4.682) (1.813) (8.230) 11.749 20.123
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Correntes 26.a) - - (29) (13.292) (12.843) (10.600)
Diferidos 26.a) (55) (1) - (55) (1) 112
LUCRO (PREJUIZO) DO EXERCICIO (22.225) (4.683) (1.842) (21.577) (1.095) 9.635
ATRIBUIVEL A
Participacdo dos acionistas controladores (22.225) (4.683) 5.389
Participagdo dos acionistas ndo controladores 648 3.588 4.246
(21.577) (1.095) 9.635
PREJUIZO POR ACAO - R$
Basico e diluido 27 (1,6479) (0,3822)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.




SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES REAPRESENTADAS DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016, DE 2015 E DE 2014
(Em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado
explicativa 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
(Nota 1.b)
LUCRO (PREJUIZO) DO EXERCICIO (22.225) (4.683) (1.842) (21.577) (1.095) 9.635
Outros resultados abrangentes:
Item que poderd ser reclassificado subsequentemente para a
demonstracdo do resultado:
Ganhos e perdas derivados de conversdo de demonstracdes
financeiras de operacGes no exterior 9 (33.002) 12.966 - (33.002) 12.966 366
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO (55.227) 8.283 (1.842) (54.579) 11.871 10.001
ATRIBUIVEL A
Participagdo dos acionistas controladores (55.227) 8.283 5.389
Participagdo dos acionistas ndo controladores 648 3.588 4.612
(54.579) 11.871 10.001

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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DEMONSTRACOES REAPRESENTADAS DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016, DE 2015 E DE 2014
Em milhares de reais - R$)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013

Integralizagdo de Capital - 312 Alteracdo do Contrato Social em 29 de abril
Cisdo de Unidades - 322 Alteragdo do Contrato Social em 30 de abril
Integralizagdo de Capital - 372 Alteragdo do Contrato Social em 31 de dezembro
Prejuizo do exercicio

Incorporacgdo reversa Inssigny e Smartbio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014

Incorporagdo reversa Inssigny e Smartbio - AGE realizada em 2 de janeiro
Transferéncia para reserva de lucros - transformag&o em S.A. em 2 de janeiro

Aquisigdo de participagdo acionaria em controlada - AGE realizada em 29 de janeiro
Outras transagdes com acionistas ndo controladores

Absorgdo de prejuizo - AGE realizada em 30 de outubro

Subscrigdo de capital - AGE realizada em 7 de dezembro

Subscrigdo de capital - AGE realizada em 22 de dezembro

Redugéo de capital - AGE realizada em 23 de dezembro

Integralizagdo de capital - AGE realizada em 31 de dezembro

Distribuicdo de dividendos

Transferéncia para reserva de lucros

Prejuizo do exercicio

Outros resultados abrangentes-variagdo cambial de investimentos no exterior

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

Integralizagdo de capital - AGE realizada em dezembro de 2015
Integralizagdo de capital - AGE realizada em 9 de setembro
Subscrigdo de capital - AGE realizada em 9 de dezembro
Redugdo de capital - AGE realizada em 5 de setembro

Opgao de compra das agdes com acionistas

Outras transagdes com ndo controladores

Transferéncia para reserva de lucros

Distribuicdo de dividendos

Prejuizo do exercicio

Aumento de capital em investidas por ndo controladores
Outros resultados abrangentes - variagdo cambial de investimentos no exterior

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Patriménio
Liquido
Lucros Outros atribuivel a Participagdo Total Patrimdnio Total
Capital social Reservade  Reservade  Transagdes com (prejuizos) resultados proprietérios ndo consolidado liquido consolidado
Subscrito A integralizar capital Lucros acionistas acumulados  abrangentes da Companhia controladora Companhia Inssigny Grupo
(Nota 1.b) (Nota 1.b)
8.572 - - - - 5.973 - 14.545 - 14.545 - 14.545
42.900 - - - - - - 42.900 - 42.900 - 42.900
(15.978) - - - - - - (15.978) - (15.978) 15.978 -
42.800 - - - - - - 42.800 - 42.800 - 42.800
- - - - - (1.842) - (1.842) - (1.842) - (1.842)
- - - - - - - - - - 126.475 126.475
78.294 - - - - 4.131 - 82.425 - 82.425 142.453 224.878
41.145 - 87.694 (1.068) - - 2.205 129.976 12.477 142.453 (142.453) -
- - - 4.131 - (4.131) - - - -
- - - (9.366) - - (9.366) 9.366 N
- - - 463 - - 463 451 914
- - (21.610) - 21.610 - - - -
95.000 (95.000) - - - - - - -
55.000 (55.000) - - - - - - -
(23.032) - - - - - (23.032) - (23.032)
- 65.525 - - - - 65.525 - 65.525
- - - - (12.398) - (12.398) (5.885) (18.283)
- - - 4.529 (4.529) - - - -
- - - - (4.683) - (4.683) 3.588 (1.095)
- - - - - - 12.966 12.966 - 12.966
246.407 (84.475) 66.084 7.592 (8.903) - 15.171 241.876 19.997 261.873
- 84.475 - - - - - 84.475 - 84.475
- - 190.890 - - - - 190.890 - 190.890
34.966 - (34.966) - - - - - - -
(33.610) - - - - - - (33.610) - (33.610)
- - - - - (3.614) - (3.614) - (3.614)
- - - (6.527) - - (6.527) 30 (6.497)
- - - (7.592) - 7.592 - - - -
- - - - - - - - (1.318) (1.318)
- - - - - (22.225) - (22.225) 649 (21.576)
- - - - - - - - 5.680 5.680
- - - - - (33.002) (33.002) - (33.002)
247.763 - 222.008 - (15.430) (18.247) (17.831) 418.263 25.038 443.301
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DEMONSTRACOES REAPRESENTADAS DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016, DE 2015 E DE 2014
(Em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicdo social
Ajustes para reconciliar o lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social
com o caixa liquido gerado pelas atividades operacionais:
Depreciagdes e amortizagdes
Provisdo (reversdo) para créditos de liquidagdo duvidosa
Resultado de equivaléncia patrimonial
Baixa de intangivel e imobilizado
Provisdo para riscos civeis e trabalhistas

Juros provisionados sobre empréstimos e financiamentos e contas a pagar a acionistas

Receita financeira sobre titulos e valores mobilidrios
Outros juros provisionados

Variagdo nos ativos e passivos operacionais:
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Outras contas a receber
Depésitos judiciais
Partes relacionadas
Fornecedores
Saldrios, provisbes e contribuicbes sociais
Impostos a contribuicdes a recolher
Arrendamento operacional - locagdo de academias
Contas a pagar
Receita diferida
Dividendos recebidos de controladas
Pagamento de parcelamento de tributos
Caixa gerado pelas atividades operacionais
Juros pagos sobre empréstimos e debéntures
Imposto de renda e contribuigdo social pagos
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
AdicBes do ativo imobilizado

Adicdes do ativo intangivel

Aumento de capital em controlada e controlada em conjunto
Aquisicdo de controlada

Devolugdo de capital social

Perda na aquisicdo da participagdo societdria em controladas
Resgate de titulos e valores mobiliarios

Outras operagbes com nédo controladores

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de empréstimos

Emissdo de debéntures

Captagdo de empréstimos

Integralizagdo de capital

Aumento de capital por investidores conversiveis em agbes
Caixa oriundo de incorporacéo de empresas

Aporte por investidores - obrigagdo contas a pagar por acdes resgataveis
Contas a pagar a acionistas

Pagamento referente a redugéo de capital social
Integralizagdo de capital por ndo controladores

Aumento de capital por ndo controladores

Dividendos pagos a n&o controladores

Juros sobre capital préprio e dividendos pagos

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento

AUMENTO (REDUCAO) DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
DEMONSTRAGAO DA VARIAGCAO NOS SALDOS DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Saldo inicial

Saldo final
Variagdo cambial sobre caixa e equivales de caixa

AUMENTO (REDUCAO) DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
(Nota 1.b)

(22.170) (4.682) (1.813) (8.230) 11.749 20.123
59.612 49.782 29.330 107.089 91.012 62.454
- - (29) 270 - (422)
(18.270) (22.936) - (10.742) (9.515) (2.009)
9.751 3.914 783 17.174 13.785 2.488
920 30 9 1.437 182 159
62.740 57.524 16.091 72.579 70.813 47.797
- - - - - 33
1.357 139 356 2.196 1.488 (1.080)
(8.295) (12.705) (6.916) (9.018) (10.501) (13.787)
(3.948) (1.004) (2.273) (6.105) (4.560) (8.626)
1.133 (2.002) (247) 1.469 (3.121) 2.253
(6.023) (1.448) 2.480 (12.462) (2.820) (259)
(311) - 26 (990) (453) 85
1.392 (497) 1.074 (8.399) 5.611 1.143
(3.478) (3.904) (7.049) (1.129) (6.176) (9.725)
2.018 1.414 3.180 3.344 3.087 2.519
5.470 470 1.988 8.496 1.247 2.983
2.510 1.129 858 4.371 1.587 1.522
3.287 (1.372) 1.328 7.384 (1.224) 9)
(27) 8.889 5.249 (6.062) (9.102) 9.716
1.720 12.877 - - - -
- - (33) (472) (844) (1.348)
89.388 85.618 44,392 162.200 152.245 116.010
(63.273) (50.621) (18.954) (75.519) (64.005) (40.659)
- - (216) (10.456) (11.065) (11.748)
26.115 34.997 25.222 76.225 77.175 63.603
(54.825) (110.717) (130.039) (112.373) (201.346) (223.446)
(1.921) (7.794) (3.348) (9.178) (10.169) (4.356)
(80.667) (90.097) - (36.242) (25.343) (18.837)
(8.804) (2.383) - - (2.958) -
3.879 - - 3.879 - -

- - - (6.814) - -

- - - - - 577

- - - - 463 -
(142.338) (210.991) (133.387) (160.728) (239.353) (246.062)
(217.694) (41.118) (28.373) (245.086) (70.591) (117.005)
180.000 - - 180.000 - 196.718
49.606 95.000 95.000 72.813 95.000 145.000
84.475 65.525 76.700 84.475 65.525 -
190.890 - - 190.890 - 70.000
75 88.327 - - - -

- - - - - 43.000

210 - - 210 - -
(40.234) - - (40.234) - -
- - - - 451 -

- - - 5.681 - -
- - - (1.318) (5.885) (4.300)
- (13.558) - - (13.558) (14.978)
247.328 194.176 143.327 247.431 70.942 318.435
131.105 18.182 35.162 162.928 (91.236) 135.976
55.048 36.866 1.704 69.991 161.263 25.287
186.153 55.048 36.866 232.903 69.991 161.263

- - - (16) (36)

131.105 18.182 35.162 162.928 (91.236) 135.976
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SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A. E CONTROLADAS

DEMONSTRACOES REAPRESENTADAS DO VALOR ADICIONADO
PARA OS PERIODOS DE 31 DE DEZEMBRO DE 2016, DE 2015 E DE 2014
(Em milhares de reais - R$)

GERACAO DO VALOR ADICIONADO

Receita de servigos

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, liquida de reversdes
Outras receitas operacionais

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Custo das mercadorias e dos servigos vendidos
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

Insumos de Publicidade, Marketing, Fundos de promog&o e outros relacionados a venda

VALOR ADICIONADO BRUTO GERADO

RETENCOES
Depreciacdes e amortizagdes

VALOR ADICIONADO L{QUIDO GERADO

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal:

Remuneracdo direta

Beneficios

FGTS

Impostos, taxas e contribuicdes:
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneracdo de capitais de terceiros:
Juros
Aluguéis

Acionistas - lucros retidos/constituicdo de reservas de lucros
Participagdo dos acionistas ndo controladores nos lucros retidos

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

Controladora Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
(Nota 1.b)

353.155 292.194 177.767 732.549 610.637 463.953
- - 29 (270) 9) 224

88 2 3.067 1.861 1.046 6.382
353.243 292.196 180.863 734.140 611.674 470.559
(68.338) (51.269) (27.154) (94.358) (78.437) (66.565)
(44.885) (29.531) (19.609) (122.950) (73.873) (55.237)
(9.118) (11.521) (8.613) (39.523) (36.205) (24.540)
230.902 199.875 125.487 477.309 423.159 324.217
(59.612) (49.782) (29.330) (107.089) (91.012) (62.454)
171.290 150.093 96.157 370.220 332.147 261.763
18.270 22.936 - 10.742 9.515 2.009
11.487 7.481 2.556 11.429 11.146 12.929
29.757 30.417 2.556 22.171 20.661 14.938
201.047 180.510 98.713 392.391 352.808 276.701
49.142 38.496 26.593 97.976 80.353 64.398
5.516 2.901 2.200 16.034 14.024 8.399
4.601 3.326 1.932 9.231 7.182 5.086
30.891 25.421 17.035 77.919 68.149 54.085
19 10 900 374 240 1.136
10.562 8.780 5.140 24.270 19.762 14.177
68.147 63.200 19.757 84.996 79.917 54.886
54.394 43.059 26.998 103.168 84.276 64.899
(22.225) (4.683) (1.842) (22.225) (4.683) 5.389
- - - 648 3.588 4.246
201.047 180.510 98.713 392.391 352.808 276.701
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SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A. E CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016, DE 2015 E DE 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando de outra forma mencionado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

a)

b)

Operagao

A Smartfit Escola de Ginastica e Danga S.A. (*Companhia” ou “Smartfit”), € uma
sociedade an6nima brasileira de capital fechado, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Av. Paulista n°1.294, 2° andar, e atua como “holding” do
Grupo de academias detentores das marcas “Bio Ritmo” e “Smart Fit”".

O Grupo, por meio da Companhia e de suas controladas e controladas em conjunto,
tem por atividade preponderante a exploracdo de redes de academia na América
Latina, sob gestdo propria ou franqueados, e empresas de outros negdcios
relacionados com fitness. Atualmente, a Companhia opera as marcas "Bio Ritmo” e
“Smart Fit” no Brasil, México, Peru, Colombia, Chile e Republica Dominicana. A
Companhia é controlada por membros da familia Corona e por fundos de investimento
geridos pela Patria Investimentos Ltda.

Reestruturagdo societaria

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, a holding do Grupo era a Inssigny
Holdings S.A. ("Inssigny”). A Inssigny detinha 100% de participagcdo em uma segunda
holding, a Smartbio Academia de Ginastica e Danga S.A. ("Smartbio”). A Smartbio era
a controladora das demais academias do Grupo, incluindo a Companhia. A Companhia
neste momento era operadora de um grupo de academias, mas nao detinha
participacdo acionaria em nenhuma outra empresa do Grupo.

Em 2 de janeiro de 2015, foi aprovada uma reestruturagao para simplificar a estrutura
societaria das empresas pertencentes ao Grupo, com a consolidacdo das atividades
operacionais e otimizacdo da sua estrutura. A reestruturagdo consistiu em

(i) incorporacdo reversa das holdings Inssigny e Smartbio pela Companhia; e (ii) a
transformacdo da natureza juridica da Companhia de sociedade empresaria limitada
em sociedade por agoes de capital fechado.

Como resultado da incorporagao da Smartbio, R$96 foram destinados ao capital social,
R$86.801 a “Reserva de capital”, R$1.068 a “Reserva de lucros” e R$2.205 a conta de
“Qutros resultados abrangentes”.

Considerando que a Smartbio era controlada integral da Inssigny, as agdes emitidas
pela Companhia foram integralmente atribuidas a Inssigny, em substituicdo as agbes
anteriormente detidas no capital social da Smartbio, que foram canceladas em virtude
da incorporagao.

Como resultado da incorporagao da Inssigny, R$41.049 foram destinados ao capital
social e R$893 a “Reserva de capital”.

ApOs as incorporagdes, o total de 241.836.492 agoes ordinarias da Companhia foi
atribuido aos acionistas da Inssigny, na proporgao de suas respectivas participagoes.
Em continuacao, foram deliberadas pelos acionistas: (i) grupamento das agdes
ordinarias na proporgdo de 19,741743168 para cada agao ordinaria existente,
resultando em 12.250.007 agGes ordinarias; e (ii) a transformacdo de parte das agoes
ordinarias em agdes preferenciais classes A, B, C e D.
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Ndo houve por conta da reestruturagdo, alteragdo nos negdcios, nos ativos, passivos e
patrimonio liquido consolidados detidos pelo Grupo, ou na sua composicdo acionaria. O
controle das empresas do Grupo continuou a ser compartilhado pelos membros da
Familia Corona e Fundos do Patria, conforme demonstrado a seguir:

e Antes da reestruturagdo societaria (em 31 de dezembro de 2014):

Familia Fundos do

o Investidores
Corona Patria
| 45.75% | 45.75% | 85%
Inssigny
Y 100%
Smartbio
Demais
Smartfit 100% .
academias

e Apos reestruturagdo societaria (em 2 de janeiro de 2015):

Familia Fundos do

o Investidores
Corona Patria

| 45.75% | 45,75% | 85%

v

Smartfit

\

Demais
academias

A incorporacgado foi realizada com base no balango patrimonial levantado em 31 de
dezembro de 2014, elaborado de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e as normas internacionais de relatorio financeiro (“International Financial Reporting
Standards - IFRS”), contemplando todos os elementos necessarios e suficientes para a
incorporacgdo, suportado por laudo de avaliacdo a valores contabeis emitidos por
especialistas externos.
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O acervo patrimonial liquido incorporado foi:

Valor
incorporado
Caixa e equivalentes de caixa 88.327
Contas a receber de clientes 1.141
Partes relacionadas 12.165
Outras contas a receber 1.508
Investimentos 141.719
Intangivel 82.294
Imobilizado 16.236
Fornecedores (498)
Salarios, provisoes e contribuigdes sociais (355)
Impostos e contribuicdes a recolher (541)
Arrendamento operacional - locagdao de academias (346)
Contas a pagar (52.090)
Receita diferida (182)
Empréstimos e financiamentos (154.59)
Dividendos fixos a pagar (1.160)
Provisdo para riscos civeis, tributarios e trabalhistas (25)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (3.625)
Total 129.976

Em fungdo dessa reestruturagdo societaria, as demonstragdes financeiras consolidadas
da Companhia referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e de 2015
nao possuem base de comparabilidade com as de 31 de dezembro de 2014, uma vez
gue naquela data a Companhia ndo possuia controladas. Para fins de comparabilidade,
estdo sendo apresentadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 as
demonstragoes financeiras consolidadas da Inssigny, pois: (i) os ativos, passivos e
patrimonio liquido consolidados da Inssigny em 31 de dezembro de 2014 foram
totalmente incorporados pela Companhia em 2 de janeiro de 2015, decorrente da
reestruturacdo societaria; (ii) todas as operagées do Grupo, que até 31 de dezembro
de 2014 eram controladas pela Inssigny, foram totalmente incorporadas pela
Companhia em 2 de janeiro de 2015, decorrente da reestruturagdo societaria, e (iii) o
controle e administracdo das empresas, como demonstrado acima, eram comum.
Dessa forma, a operacgdo consolidada da Companhia a partir de 2 de janeiro de 2015 é
comparavel, em todos aspectos materiais, a operacdo consolidada da Inssigny até 31
de dezembro de 2014. Dessa foram, a Administragao entende que a apresentacao
dessas demonstragfes financeiras combinadas relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2014, denominadas como consolidadas, permitem aos usuarios uma
melhor analise de suas operagdes historicas. A reconciliacdo entre o patrimonio liquido
e o resultado da controladora e do consolidado relativa ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2014 pode ser assim demonstrada:

Resultado Patrimonio

do exercicio liguido
Controladora (1.842) 82.425
Resultado consolidado e patriménio liquido
da Inssigny em 2014 11.477 142.453
Consolidado 9.635 224.878
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c) Aquisigoes

c.1.

Academias no Brasil

Em 22 de maio de 2015, a Companhia adquiriu a totalidade das acdes da Rio
Quatro Academia Ltda. (“Rio Quatro”) por R$2.350, com o intuito de expandir a
sua rede de atuacdo na cidade do Rio de Janeiro. A empresa ndo era operacional
e tinha como Unico ativo um contrato de locagdo de imovel.

Em 8 de setembro de 2016, a Companhia adquiriu 50% das agdes da M2
Academia e Eventos Esportivos Ltda. ("M2") por R$2.000, com o intuito de
expandir a sua rede de atuacao na cidade de Sao Bernardo do Campo.

Os ativos e passivos adquiridos reconhecidos na data de aquisigdao foram:

Rio Quatro M2
31/05/2015 30/09/2016

Ativos R$ R$
Caixa e equivalentes - 38
Contas a receber - 8
Imobilizado - 4.447
Intangivel (*) 1.136 -
Outros - 60
Total dos ativos 1.136 4.553
Passivos
Fornecedores - 9
Impostos a recolher - 97
Contas a pagar - 270
Total dos passivos - 376
Valor dos ativos liquidos adquiridos 1.136 4.177
(-) Contrapartida transferida em caixa 2.350 2.000
(-) Participagao de ndo controladores

na adquirida - 2.088
Saldo de agio (desagio) reconhecido no
intangivel 1.214 (89)

(*) Refere-se a direito de locagdo alocado conforme laudo preparado por
especialistas independentes a ser amortizado em 20 anos.

Para a aquisicdo da M2, a Companhia até a data destas demonstragées
financeiras ainda ndo havia concluido a mensuracdo dos ativos e passivos a
valores justos. Dessa forma, a Companhia procedeu com o registro dos valores
provisérios, com a apuracgdo de um possivel desagio o qual sera reavaliado no
periodo de mensuragdo. Contudo, ndo sdo esperados efeitos retrospectivos
relevantes decorrentes da alocagdo, considerando o histérico da Companhia em
transagoes similares.



c.2.
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Latamfit

Em 21 de dezembro de 2015, a Companhia concluiu um acordo de investimento
para subscricdo de 50% das agles da Latamfit, S.L. (“Latamfit”), localizada na
Espanha e holding da operagdo de academias de ginastica na Colémbia, com o
intuito de iniciar a presenca da marca Smart Fit naquele pais.

Esta operacdo é gerida por meio de controle compartilhado e, conforme
condicdes contratuais, a Companhia tem obrigacdo de fazer um aporte de
US$15.000 mil em um periodo ndo superior a 18 meses da data de assinatura, e
seu sécio na Latamfit tem uma obrigacdo de fazer um aporte de US$2.000 até o
fechamento do acordo de investimento. O controle compartilhado da operagéo foi
obtido em janeiro de 2016, apods satisfeitas as condicdes precedentes. O aporte
de US$15.000 da Companhia foi completado em 31 de margo de 2017.

Os ativos e passivos adquiridos reconhecidos na data de aquisigdo foram:

R$

Ativos

Caixa e equivalentes 11.540
Contas a receber 3.912
Imobilizado 12.375
Intangivel (*) 4.133
Total - ativos 31.960
Passivos

Contas a pagar 4.997
Outros 137
Total — passivos 5.134
Valor justo dos ativos liquidos adquiridos 26.826
Participacao adquirida — 50% 13.413
Contrapartida transferida em caixa até 31.12.2016 (**) 22.600
Contrapartida futuras em caixa (**) 6.680
Aumento de capital pelo socio (**) (3.905)
Total das contraprestagdes 25.375
Saldo de dgio a ser reconhecido no intangivel 11.962

(*) inclui a alocagdo de R$129 para a carteira de clientes.

(**) como as contribuicdes foram efetuadas como contribuicao de capital, os
valores das contrapartidas correspondem a 50%, conforme percentual de
participacao.

O saldo de R$13.360 (US$4.100 mil) foi aportado até 30 de junho de 2017.

O agio esta sendo reconhecido a medida das contribuicGes de capital,
considerando os efeitos cambiais, uma vez que o acordo foi firmado em ddlares
norte-americanos.
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c.3. Smartfit Peru

A Companhia constituiu em 30 de setembro de 2015 a Smartfit Peru S.A.C. com
capital social de 1 novo soles peruanos (R$1 e detém 90% de participagdo. O
intuito desta subsidiaria é iniciar a presenga da marca Smart Fit no Peru. Em 31
de dezembro de 2015 a Smartfit Peru ainda ndo operava nenhuma academia e,
em 31 de dezembro de 2016, operava uma academia.

c.4. Aquisicdo de cotas de participagbes minoritarias

Em 14 de outubro de 2015, a Companhia, por meio de sua controlada ADV,
adquiriu a totalidade das quotas da Academia Espaco II Ltda. por R$575.

Em 29 de julho de 2016, a Companhia adquiriu a totalidade das quotas da
Smartnit Academia de Ginastica Ltda. em posse de acionistas ndo controladores,
diretamente e por meio de sua controlada Smart Rio, por R$4.250.

Por meio de sucessivos Contratos de Compra e Venda de Cotas celebrados em
novembro e dezembro de 2016, a Companhia adquiriu 40,65% das quotas da
Escola de Danca e Ginastica Biotambo Ltda. por R$2.875, passando a deter
96,35% de participagao. O restante das cotas foi adquirido em janeiro de 2017.

Em 2 de dezembro de 2016, a Companhia adquiriu 16,8% das quotas da Escola
de Ginastica e Danga Biopateo Ltda. por R$3.934, passando a deter 88,0% de
participacgao.

Segue abaixo acervo liquido das aquisigdes de cotas de participagoes
minoritarias:

30/09/2015 30/06/2016 30/11/2016 30/11/2016
Espaco II Smartnit Biopateo Biotambo

Capital social 1.440 14.714 793 243
Lucros (prejuizos) acumulados 747 (1.893) 249 (162)
Total do patriménio liquido 2.187 12.821 1.042 81

Em fungdo da Companhia ja possuir o controle dessas controladas, os efeitos
foram contabilizados diretamente no patrimonio liquido, como transagGes com
acionistas.

d) Cisdo ocorrida em 2014

Em 30 de abril de 2014, os sdcios aprovaram a cisdo parcial da Companhia, com
versdo da parcela cindida ao patrimonio liquido de sua controladora Smartbio,
mediante o cancelamento de 15.977.305 cotas, relacionada com a operacgao de dez
filiais localizadas no Estado de Sao Paulo, com todos os elementos de ativos e
passivos, a seguir demonstrados:

R$
Imobilizado 15.528
Intangivel 671
Contas a pagar (221)
Total 15.978
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2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

a)

b)

<)

d)

e)

Declaragdo de conformidade

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas em
conformidade com as normas internacionais de relatério financeiro (“International
Financial Reporting Standards - IFRS"), emitidas pelo “International Accounting
Standards Board - IASB”, e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagdo
societaria brasileira e os pronunciamentos técnicos e as orientagdes e as interpretacbes
técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo
Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente
elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administracdo em
sua gestdo das atividades da Companhia.

Base de elaboracao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base no
custo histérico, o qual geralmente é baseado no valor justo das contraprestagoes
pagas em troca de ativos.

Moeda funcional

As demonstragoes financeiras estdo sendo apresentadas em milhares de Reais, sendo
sua moeda funcional o Real (R$). A moeda funcional das controladas e controladas em
conjunto localizadas no exterior € a moeda local de cada jurisdicdo onde estas
controladas operam, sendo o México em pesos/Mexicano; Colombia em
pesos/Coldmbia; Peru em Nuevos Soles; e Espanha em Doélar.

Continuidade dos negdcios

A Administracao avalia, com base em seus atuais planos operacionais e de
investimento, que o saldo e a geragao de caixa operacional, somada a possibilidade de
captagdo de recursos de terceiros, suportam a eventual necessidade de recursos.

A estrutura de capital da Companhia consiste em passivos financeiros com instituicoes
financeiras e debéntures (nota explicativa n® 14), contas a pagar (nota explicativa n®
17), contas a pagar para acionistas (nota explicativa n® 18), caixa e equivalentes de
caixa (nota explicativa n°© 5) e patrimoénio liquido (nota explicativa n° 21).

A Administracdo revisa sua habilidade de liquidar os seus passivos, bem como
monitora tempestivamente o prazo médio de contas a receber e fornecedores,
tomando as acOes necessarias para manté-los em niveis considerados adequados a
gestdo financeira.

Aprovacgao das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram originalmente
aprovadas para divulgacao pela Diretoria da Companhia nas seguintes datas: relativas
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 em 25 de abril de 2017; relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e 2014 em 26 de julho de 2016. As
presentes demonstragdes financeiras oram concluidas e autorizadas para emissao pela
Diretoria da Companhia em 11 de agosto de 2017.
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f) Base de consolidagao

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as demonstracgdes financeiras da
Companhia e de suas controladas diretas e indiretas. O controle ¢ obtido quando a
Companhia tem o poder de controlar as politicas financeiras e operacionais de uma
empresa para auferir beneficios de suas atividades.

Nas demonstragoes financeiras individuais da Companhia, as informacdes financeiras
das controladas sdo reconhecidas pelo método de equivaléncia patrimonial, ajustadas
para adequar suas praticas contabeis aquelas estabelecidas pela Companhia. As
controladas diretas, indiretas e em conjunto sao:

Participacdo societaria - %

Direta Indireta Direta Indireta Total
31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2015 31/12/2014
Controladas:

Biocerro - 50,00 - 50,00 50,00
Espaco II (a) - 70,60 - 70,60 49,42
SmartADV 70,60 - 70,60 - 70,60
Arnaut 50,00 - 50,00 - 50,00
ASN - 60,01 - 60,01 60,01
Franqueadora 99,99 - 99,99 99,90
Biomoema 99,95 0,05 99,95 0,05 100,00
Bioflora - 99,99 - 99,99 99,99
Biopauli 100,00 - 100,00 - 100,00
Biosanta 14,02 56,02 14,02 56,02 70,04
Bioequip. 99,99 - 99,99 - 99,99
Biotambo (b) 96,35 - 55,70 - 55,70
Bio Arena 2,50 97,50 2,50 97,50 100,00
Bio Plaz - 67,50 - 67,50 67,50
Biobanco 100,00 - 100,00 - 99,99
Biomidra 99,94 0,06 99,94 0,06 100,00
Biopateo (c) 43,57 44,43 26,77 44,43 71,20
Centrale 57,95 - 57,95 - 57,95
Biomorum Ltda. 99,99 - 99,99 - 99,99
Bioswim Ltda. 99,99 - 99,99 - 99,99
M2 - Academia de

Ginastica Ltda. EPP

(d) 50,00 - - - -
Rio Quatro (e) 100,00 - 100,00 - -
RN Sport 99,99 - 99,99 - 99,99
Smartbar Vending

Ltda.(f) 50,00 - - - -
Smartber Academia de

Ginastica Ltda.(g) 99,99 - - - -
Smart Rio (h) 67,50 - 67,50 - 60,00
Smartfin 99,99 - 99,99 - 99,99
Smartrfe (i) 90,00 - 90,00 - -
Smartnit (j) 48,72 51,28 38,00 27,00 62,00
SmartMNG 99,99 - 99,99 - 99,99
Escola de Ginastica e

Danga XV Sports

Ltda. 57,95 - 57,95 - 57,95
Smartfit Peru S.A.C. (k) 90,00 - 90,00 - -
Personow 99,00 1,00 99,00 1,00 100,00
Smartbio - - - - 100,00
Smartfit (m) - - - - 99,99

Controladas em conjunto:

Latamgym 50,00 - 50,00 - 50,00
SDL 50,00 - 50,00 - 50,00
Latamfit (1) 50,00 - 50,00 - -

(@) Aquisicdo de quotas de sécios ndo controladores em outubro de 2015, vide nota explicativa 1.c.4.
(b) Aquisicdo de quotas de sdcios ndo controladores em dezembro de 2016, vide nota explicativa 1.c.4.
(c) Aquisicdo de quotas de sécios ndo controladores em dezembro de 2016, vide nota explicativa 1.c.4.
(d) Aquisigdo de controle de uma franqueada, vide nota explicativa 1.c.1.

(e) Aquisigdo de controle de uma academia, vide nota explicativa 1.c.1
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Constituida em setembro de 2016.

Em outubro de 2016, foi constituida nova controlada da bandeira Smart Fit.

Aporte para aumento de capital em janeiro de 2015.

Em fevereiro de 2015, foi constituida nova controlada da bandeira Smart Fit.

Aquisicdo de quotas de sdcios ndo controladores em julho de 2016, vide nota explicativa 1.c.4.
Vide nota explicativa 1.c.3.

Vide nota explicativa 1.c.2.

Refere-se a prépria Companhia, que era uma investida da Inssigny antes da incorporacdo mencionada na nota
explicativa n° 1.b.

O objetivo social das controladas e controladas em conjunto é como segue:

Escola de Natagdo e Ginastica Bioswim Ltda. (“"Bioswim”) - tem por objetivo social o
desenvolvimento das atividades de natagdo, ginastica, musculagdo, fisioterapia,
danca, esportes aquaticos e de quadra e condicionamento fisico e de outras
atividades de manutencao fisica corporal, além de servigos de nutricdo e de
producdo e promocao de eventos esportivos, possuindo as seguintes controladas
diretas e indiretas.

Escola de Ginastica e Danca Bio Arena Ltda. (*Bio Arena”), Escola de Ginastica e
Danca Bio Plaza Ltda. (“Bio Plaza”), Escola de Ginastica e Danca Biopateo Ltda.
(“"Biopateo”), Biosanta Academia Ltda. (“Biosanta”), Academia de Ginastica e Dancga
Biocerro Ltda. ("Biocerro”) e Bioflora Academia Ltda. (“Bioflora”), cujos objetivos
sociais sao semelhantes ao de sua controladora.

ADV Esporte e Saude Ltda. ("SmartAdv”) - tem por objetivo social as atividades de
condicionamento fisico, danca, fisioterapia e nutricdo, além de produgdo e promogao
de eventos esportivos, possuindo participagao direta na controlada ASNSmart
Academia de Ginastica Ltda. ("ASN”) e Academia Espaco II Ltda. (“"Espaco II").

SmartRFE Escola de Ginastica e Dancga Ltda. ("Smartrfe”), Smart Rio Academia de
Ginastica Ltda. ("Smart Rio”), Smartnit Academia de Ginastica Ltda. ("Smartnit”),
Escola de Ginastica e Danca Biomidra Ltda. ("Biomidra”), Escola de Natacdo e
Ginastica Biomorum Ltda. ("Biomorum”), Arnaut & Arnaut Ginastica e
Condicionamento Fisico Ltda. (“"Arnaut”), Escola de Danga e Ginastica Biotambo
Ltda. ("Biotambo”), Biomoema Escola de Natacdo e Ginastica Ltda. ("Biomoema”),
Escola de Ginastica e Danga XV Sports Ltda. (XV Sports), Escola de Ginastica e
Danga Centrale Ltda. (“Centrale”), RN Sport Academia de Atividades Fisicas Ltda.
(RN Sport”), Escola de Ginastica e Danga Biobanco Ltda. (“Biobanco”), SmartMNG
Academia de Ginastica Ltda. ("*SmartMNG") e Rio Quatro Academia Ltda. (“Rio
Quatro”)- tém por objetivo social as atividades de condicionamento fisico, danca,
fisioterapia e nutricdo, além de produgdo e promogdao de eventos esportivos.

Latamgym S.A.P.I. de C.V. ("Latamgym”) - é uma controlada em conjunto (“joint
venture”) com 50% de participagao da Companhia e 50% do Grupo Sport City, S.A.
de C.V., que, por sua vez, é uma subsidiaria do Grupo Marti, S.A.B. de C.V.,
localizado no México, e tem por objetivo social explorar atividades de academia de
ginastica naquele pais.

Servicios Desportivos para Latinoamérica S.A. de C.V. ("SDL”) - é uma controlada
em conjunto (“joint venture”) com 50% de participacdo da Companhia e 50% do
Grupo Sport City, S.A. de C.V., que, por sua vez, € uma subsidiaria do Grupo Marti,
S.A.B. de C.V., localizado no México, e tem por objetivo social a gestdo de pessoas
fisicas ou juridicas relacionadas a administragdo comercial e consultoria.
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Latamfit S.L. ("Latamfit”) - € uma controlada em conjunto (“joint venture”) com
50% de participacdo da Companhia e 50% Latin American Sports Holding (“Lash”),
localizada na Espanha e tem por objetivo social explorar atividades de academia de
ginastica na Colémbia.

Smartfit Peru S.A.C. - tém por objetivo social as atividades de condicionamento
fisico, danca, fisioterapia e nutricdo, além de producdo e promogdo de eventos
esportivos.

Smartfin Cobrangas Ltda. ("Smartfin”) - tem por objetivo social as atividades de
servicos de cobranca extrajudicial em geral, informagbes cadastrais e cadastro de
clientes.

Bio Ritmo Franqueadora Ltda. ("Franqueadora”) - tem por objeto social a gestdo de
ativos intangiveis ndo financeiros, compreendendo a venda e o licenciamento de
franquias e as atividades de suporte as referidas franquias.

Biopauli Compra, Venda e Administracao de Bens Ltda. (“Biopauli”) - tem por
objetivo social a compra, a venda e a locagdo de imdveis proprios.

Bioequip Locacao de Equipamentos Ltda. (“Bioequip”) - tem por objetivo social a
locagdo, a compra e a venda de materiais e equipamentos esportivos em geral e a
prestagdo de servigos de locagdo de maquinas e equipamentos esportivos, além da
importacdo e exportagdo de maquinas e equipamentos.

Personow Servicos e Promogao de Cobranga Ltda. (“"Personow”) - tem por objetivo a
prestagdo de servigos de treinamento fisico e a prestagao de servigos de cobrancga
extrajudicial.

Smartbar Vending Ltda. Tem por objetivo o comércio varejista de bebidas e
compostos para bebidas, fornecimento de bebidas por meio de maquinas
automaticas de vendas de bebidas, aluguel e manutengdo de maquinas

As demonstragdes financeiras consolidadas compreendem os resultados apurados nas
controladas diretas e indiretas, além da equivaléncia patrimonial das controladas em
conjunto, para as quais foram aplicados os seguintes procedimentos:

Eliminagdo dos direitos, das obrigacoes, das receitas, dos custos e das despesas
decorrentes de negdcios realizados entre as empresas incluidas na consolidagdo.

Eliminagdo do investimento na controladora contra o patriménio liquido das
controladas.

Identificacdo da participacao dos acionistas ndao controladores no resultado das
controladas consolidadas e no balango patrimonial consolidado dentro do patrimonio
liquido, separadamente do patriménio liquido dos acionistas da controladora.
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3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a)

b)

d)

Reconhecimento de receita

As receitas com prestagao de servigos sdo reconhecidas pelo regime de competéncia
de acordo com a esséncia de cada contrato, desde que seja provavel que os beneficios
economicos futuros fluam para a Companhia e o valor da receita possa ser mensurado
com confiabilidade. As receitas de servigos possuem a seguinte origem:

e Os valores relacionados as atividades de condicionamento fisico sdo faturados e
reconhecidos mensalmente, de acordo com os prazos estabelecidos nos contratos de
prestacao de servicos, incluindo taxas de adesdo, anuidade, manutengao e
mensalidades.

e Os valores de patrocinios para eventos sdo determinados contratualmente e
reconhecidos no resultado a medida que o evento a que se referem ¢é realizado.

¢ Os valores relacionados a locagdo de materiais e equipamentos esportivos séo
faturados mensalmente e de acordo com os contratos estabelecidos entre as partes.

A receita de prestagdo de servigos diferida é calculada com base no contrato dos
alunos e registrada ao resultado pelo valor justo, de acordo com o estagio da
prestacao de servico, sendo totalmente reconhecida quando de sua conclusdo e/ou
extincao da obrigacdo de prestar o servigo contratado.

Transagoes e saldos em moeda estrangeira

As transacoes em moeda estrangeira sao convertidas para a moeda funcional da
Companhia e de cada uma das empresas controladas utilizando as taxas de cambio
vigentes nas datas das transagdes. Os saldos das contas de balango sao convertidos
pela taxa de cambio vigente nas datas de encerramento dos exercicios. Os ganhos e as
perdas de variagdo cambial resultantes da liquidacdo dessas transacdes e da conversao
de ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo reconhecidos
no resultado, como receita/despesa financeira

Informagdo por segmento

As informacgdes por segmento operacional sdo apresentadas de maneira consistente
com o relatorio interno fornecido ao principal tomador de decisGes operacionais. O
principal tomador de decisGes operacionais, responsavel pela alocagdo de recursos e
pela avaliagdo de desempenho dos segmentos operacionais é o Diretor-presidente,
responsavel inclusive pela tomada das decisdes estratégicas da Companhia.

Demonstragdao do valor adicionado

A Companhia elaborou demonstragdes do valor adicionado (DVA) individuais e
consolidadas nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 — Demonstragdo do Valor
Adicionado, as quais sao apresentadas como parte integrante das demonstragoes
financeiras.
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e) Ativos financeiros

Os ativos financeiros mantidos pela Companhia e por suas controladas sdo classificados
de acordo com a finalidade para a qual foram adquiridos ou contratados nas seguintes
categorias:

(i) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Sao ativos financeiros adquiridos com a finalidade de realizacdao no curto prazo,
mantidos para negociagdo. A Companhia ndo possui valores classificados nessa
categoria.

(ii) Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Compreendem os ativos financeiros nao derivativos com vencimentos definidos,
adquiridos com a finalidade de realizagdo no vencimento e mensurados ao custo
de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos de acordo com os prazos e as
condicOes contratuais. A Companhia ndo possui valores classificados nessa
categoria.

(iii) Ativos financeiros disponiveis para venda

Compreendem os ativos financeiros ndo derivativos, como titulos e/ou agoes
cotados ou ndo em mercados ativos, que possam ter os seus valores justos
razoavelmente estimados. A Companhia ndo possui valores classificados nessa
categoria.

(iv) Empréstimos e recebiveis

Compreendem os ativos financeiros ndo derivativos com recebimentos fixos ou
determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. S3o considerados nessa
categoria caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes e outras
contas a receber.

As compras e vendas regulares dos ativos financeiros sdao reconhecidas na data de
negociagao.

Os ativos financeiros sdo inicialmente reconhecidos e mensurados pelo valor justo por
meio do resultado e os custos de transacdo, debitados a demonstracdo do resultado.
Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado.

Ativos financeiros, exceto aqueles mensurados ao valor justo por meio do resultado,
sdo avaliados por indicadores de redugdo ao valor recuperavel nas datas de
encerramento dos exercicios. As perdas por reducdo ao valor recuperavel séo
reconhecidas se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da redugdo ao valor
recuperavel do ativo financeiro como resultado de um ou mais eventos que tenham
ocorrido apds seu reconhecimento inicial, com impacto nos fluxos de caixa futuros
estimados desse ativo.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo sdo registrados pelo
regime de competéncia na demonstracdo do resultado, nas rubricas “Receitas
financeiras” e “"Despesas financeiras”, respectivamente, quando realizados ou
incorridos.
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A Companhia baixa um ativo financeiro apenas quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa provenientes desse ativo expiram ou transfere o ativo e,
substancialmente, todos os riscos e beneficios da propriedade para outra empresa. Em
casos de ndo transferir nem reter substancialmente todos os riscos e beneficios da
propriedade do ativo financeiro, mas continuar a controlar o ativo transferido, a
Companhia reconhece a participacdo retida e o respectivo passivo nos valores que tera
de pagar. Se retiver substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo da
propriedade do ativo financeiro transferido, a Companhia continua reconhecendo esse
ativo, além de um empréstimo garantido pela receita recebida.

Passivos financeiros e instrumentos de patriménio
(i) Classificagdo como instrumento de divida ou de patriménio

Instrumentos de divida e de patrimonio emitidos por uma entidade do Grupo sdo
classificados como passivos financeiros ou patriménio, de acordo com a natureza
do acordo contratual e as definicdes de passivo financeiro e instrumento de
patrimonio.

(ii) Instrumentos de patriménio

Um instrumento de patrimonio é um contrato que evidencia uma participagao
residual nos ativos de uma empresa apds a dedugdo de todas as suas obrigagoes.
Os instrumentos de patrimoénio emitidos pelo Grupo sdo reconhecidos quando os
recursos sdo recebidos, liquidos dos custos diretos de emisséo.

A recompra dos proprios instrumentos de patriménio da Companhia é reconhecida
e deduzida diretamente no patrimonio. Nenhum ganho ou perda é reconhecido no
resultado proveniente de compra, venda, emissdo ou cancelamento dos préprios
instrumentos de patriménio da Companhia.

(iii) Instrumentos compostos

As partes que compdem os instrumentos compostos emitidos pela Companhia
(titulos conversiveis), quando aplicaveis, sdo classificadas separadamente como
passivos financeiros e patrimoénio, conforme a natureza do contrato e as definigdes
de passivo financeiro e instrumento de patrimoénio. A opcdo de conversdo que sera
liguidada por meio de troca de um valor fixo de caixa ou outro ativo financeiro por
um numero fixo dos préprios instrumentos de patrimonio da Companhia é um
instrumento de patrimonio.

Na data da emissdo, o valor justo do componente passivo é estimado pela taxa de
juros vigente no mercado de um instrumento ndo conversivel similar. Esse valor é
registrado como passivo com base no custo amortizado pelo método de juros
efetivos até sua extingdo por conversdo ou até a data do vencimento do
instrumento.

A opcdo de converséo classificada como patrimonio é determinada pela dedugdo
do valor do componente do passivo e do valor justo do instrumento composto
como um todo. Esse valor é reconhecido e incluido no patrimonio, liquido dos
efeitos do imposto de renda, e ndo é remensurado. Adicionalmente, a opgdo de
conversdo classificada como patrimonio permanecera registrada no patrimonio até
o exercicio da opgdo de conversdo. Nesse caso, o saldo reconhecido no patriménio
serd transferido para a rubrica [“*Agio na emissdo de acdes”/outra conta do
patrimonio]. Quando a opgdo de conversdo nao é exercida na data de vencimento
do titulo conversivel, o saldo reconhecido no patrimonio sera transferido para a
rubrica [“Lucros acumulados”/outra conta do patriménio]. Nenhum ganho ou
perda é reconhecido no resultado apds a conversdo ou o vencimento da opgédo de
conversao.
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Os custos da transagdo relacionados a emissdo de titulos conversiveis sdo
alocados ao passivo e aos componentes do patriménio proporcionalmente a
alocacao dos recursos recebidos brutos. Os custos da transagao relacionados ao
componente do patrimonio sdo reconhecidos diretamente no patrimoénio. Os custos
da transagao relacionados ao componente do passivo sdo incluidos no valor
contabil do componente do passivo e amortizados durante a vida dos titulos
conversiveis pelo método de juros efetivos.

g) Passivos financeiros

Os

passivos financeiros sao classificados como:

(iv) Valor justo por meio do resultado

(v)

Compreendem os passivos mantidos para negociagdo mensurados pelo valor justo
e cujos ganhos ou perdas sao reconhecidos diretamente no resultado.

Outros passivos financeiros

Compreendem os passivos mensurados pelo método da taxa efetiva de juros,
incluindo empréstimos, com alocagdo dos juros efetivos incorridos pelo respectivo
periodo do contrato.

O método da taxa efetiva de juros é utilizado para calcular o custo amortizado de
um passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A
taxa efetiva de juros é a taxa que desconta exatamente os fluxos de caixa futuros
estimados ao longo da vida estimada do passivo financeiro ou, quando apropriado,
por um periodo menor, para o reconhecimento inicial do valor contabil liquido.

A baixa de passivos financeiros ocorre somente quando as obrigagdes sao extintas e
canceladas ou quando vencem. A diferenga entre o valor contabil do passivo financeiro

bai

xado e a contrapartida paga e a pagar é reconhecida no resultado.

h) Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Compreendem os saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicages
financeiras, prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e
sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. As aplicagdes financeiras sao
registradas pelo valor de custo, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas de
encerramento dos exercicios, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de
realizagao.

Contas a receber de clientes

Registradas e mantidas no balango pelo valor nominal dos titulos representativos
das contas a receber, o qual se aproxima do método de custo amortizado, deduzido
das perdas com créditos de liquidagdo duvidosa, que séo estabelecidas quando
existe uma evidéncia objetiva de que a Companhia ndo sera capaz de receber todos
os valores devidos de acordo com os prazos originais das contas a receber.

Impostos a recuperar

Registrados e mantidos no balango pelos valores nominais conhecidos ou estimados
atualizados até as datas de encerramento dos exercicios, quando aplicavel.
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Outros ativos circulantes

Registradas e mantidos no balanco pelos valores nominais conhecidos ou estimados,
atualizados até as datas de encerramentos dos exercicios, quando aplicavel. Os
saldos dos ativos ndao excedem os seus respectivos valores de realizagao.

i) Ativo ndo circulante

Investimentos
Controlada

Uma controlada € uma empresa sobre a qual a Companhia é titular de direitos que
Ihe assegurem, de modo permanente, preponderancia nas deliberaces sociais e o
poder de eleger a maioria dos administradores. O investimento em controlada é
avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial.

Para as mudancas de participagdo acionaria que resultem em perda de controle, o
investimento remanescente na ex-controlada é contabilizado ao seu valor justo na
data em que o controle foi perdido e, subsequentemente, sao contabilizados esse
investimento e quaisquer montantes a pagar ou a receber da ex-controlada, de
acordo com os pronunciamentos técnicos e as orientagdes e as interpretagbes
técnicas relevantes do CPC e as IFRS aplicaveis, bem como ¢ reconhecido o ganho
ou a perda associado a perda do controle atribuivel a ex-controladora.

Controlada em conjunto (“joint venture”)

Uma “joint venture” é um acordo contratual através do qual a Companhia e outras
partes exercem uma atividade econ6mica sujeita a controle conjunto, situacdo em
que as decisOes sobre politicas financeiras e operacionais estratégicas relacionadas
as atividades da “joint venture” requerem a aprovagao de todas as partes que
compartilham o controle.

A Companhia reconhece sua participacao em controlada em conjunto, nas
demonstrag@es financeiras consolidadas, usando o método de equivaléncia
patrimonial.

Os ganhos e as perdas derivados da conversao de demonstragdes financeiras das
operagoes no exterior sao classificados na rubrica “Outros resultados abrangentes”,
diretamente no patriménio liquido.

Imobilizado e intangivel

Registrados ao custo de aquisicdo, formagao ou construgdo, deduzidos de
depreciacdo e amortizacdo acumuladas e, quando aplicavel, provisdo para redugao
ao valor de recuperacdo. A depreciacdo e amortizacdo séo calculadas pelo método
linear a taxas que levam em consideragao o tempo de vida Gtil-econémica dos bens.
As instalagOes e benfeitorias nas unidades locadas da Companhia e de suas
controladas sdo depreciadas pelo prazo de locagdo ou pelo tempo de vida util-
econdmica dos bens.

Ativos mantidos por meio de arrendamento mercantil financeiro sao depreciados
pela vida atil esperada, da mesma forma que os ativos proprios, ou por um periodo
inferior, quando aplicavel, conforme termos do contrato de arrendamento em
questao.
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Redugdo ao valor recuperdvel de ativo imobilizado

Nas datas de encerramento dos exercicios, o valor contabil do ativo imobilizado é
revisado para determinar se ha alguma indicagdo de que tais ativos sofreram
alguma perda por redugao ao valor recuperavel. Se houver tal indicagdo, o
montante recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o
montante dessa perda, se houver.

Se o0 montante recuperavel de um ativo (ou Unidade Geradora de Caixa - UGC)
calculado for menor que seu valor contabil, o valor contdbil do ativo (ou UGC) é
reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por redugdo ao valor recuperavel é

reconhecida imediatamente no resultado.

Combinagdo de negodcio e agio

Na data de aquisicdo, o custo da aquisicdo é considerado pelo preco de compra, que
inclui o valor justo de ativos e passivos assumidos ou incorridos, e incluindo
qualquer custo relacionado a pagamento adicional contingente ou diferido. Custos
relativos a transagdo sdo reconhecidos no resultado, quando incorridos. O custo de
aquisicdo € alocado aos ativos adquiridos, passivos e passivos contingentes
assumidos baseados em seus respectivos valores justos, incluindo ativos e passivos
que ndo estavam anteriormente reconhecidos no balancgo patrimonial da entidade
adquirida, como, por exemplo, ativos intangiveis como marca e contratos
vantajosos.

O agio é gerado quando o custo da aquisigdo é superior ao valor dos ativos liquidos
identificaveis mensurados ao valor justo. Por outro lado, a mais-valia é a diferenga
positiva entre o valor justo dos ativos liquidos identificaveis e seu respectivo valor
contabil. Os montantes finais da combinacdo de negdcios sdo mensurados em até
um ano da data da aquisigao.

Quando a contrapartida transferida pela Companhia em uma combinacdo de
negocios inclui ativos ou passivos resultantes de um acordo de contrapartida
contingente, a contrapartida contingente € mensurada pelo valor justo na data de
aquisicdo e incluida na contrapartida transferida em uma combinagdo de negdcios.
As variagdes no valor justo da contrapartida contingente classificadas como ajustes
do periodo de mensuracdo sdo ajustadas retroativamente, com correspondentes
ajustes ao agio.

Quando uma combinacdo de negodcios € realizada em etapas, a participagdo
anteriormente detida pela Companhia na empresa adquirida é remensurada pelo
valor justo na data de aquisicdo, ou seja, na data em que a Companhia adquire o
controle e o correspondente ganho ou perda, se houver, é reconhecido no resultado.

j) Passivos circulante e nao circulante

Empréstimos e financiamentos

Reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo no momento do recebimento dos
recursos, liquidos dos custos de transagdo, nos casos aplicaveis, e,
subsequentemente, mensurados pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa
efetiva de juros, correspondente ao custo, acrescido de encargos, juros e variagoes
monetarias e cambiais previstos contratualmente, incorridos até as datas de
encerramento dos exercicios.
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e Arrendamento mercantil

A definicdo de um acordo como arrendamento mercantil, baseia-se no teor do
acordo em sua data inicial, isto &, se o cumprimento do acordo depende do uso de
um ou mais ativos especificos ou se o acordo transfere um direito de uso do ativo.
Os arrendamentos podem ser classificados em:

- Financeiros: os arrendamentos em cujos termos assume-se os riscos e beneficios
inerentes a propriedade sdo classificados como arrendamentos financeiros,
registrados no imobilizado e submetidos a depreciagbes calculadas de acordo com
a vida util estimada dos respectivos bens.

— Operacionais: os contratos de locacdo de unidades comerciais sao classificados
como arrendamentos mercantis operacionais, cancelaveis e ndo cancelaveis,
quando ndo ha transferéncia do risco e beneficios derivados da titularidade do
item arrendado, os custos da locagdo sdo reconhecidos no resultado do exercicio
como “Despesas operacionais”.

e Provisdo para riscos civeis, tributarios e trabalhistas

As provisOes sao reconhecidas para obrigagoes presentes (legal ou presumida)
resultantes de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma
confiavel e cuja liquidacdo seja provavel.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideragdes
requeridas para liquidar a obrigacao, considerando os riscos e as incertezas relativos
a obrigacgdo.

A provisdo para riscos esta atualizada até as datas de encerramento dos exercicios
pelo montante provavel de perda, observadas suas naturezas, e apoiada na opinido
dos assessores juridicos da Companhia e de suas controladas. Para fins das
demonstragdes financeiras, os fundamentos e a natureza para constituicao da
provisdo para riscos civeis, tributarios e trabalhistas estdo descritos na nota
explicativa n° 20.

e Receita diferida

A receita diferida é calculada com base no contrato dos alunos e registrada pelo
valor justo dos valores a serem reconhecidos no resultado de acordo com o estagio
da prestagao de servigo prevista no contrato, sendo totalmente reconhecida quando
de sua conclusao e extingao da obrigatoriedade de prestar o servigo contratado.

k) Outros ativos e passivos - circulantes e ndo circulantes

Registrados pelo custo reduzido ao seu valor realizavel (ativos) e pelos seus valores
conhecidos ou estimaveis (passivos), acrescidos de juros, variagdes monetarias e
encargos, quando aplicavel.

Imposto de renda e contribuigdo social - correntes e diferidos

As provisGes para Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribui¢cdo Social sobre
o Lucro Liquido - CSLL sdo calculadas de acordo com a legislagdo tributaria vigente no
Pais, com base no lucro contabil ajustado pelas adigdes de despesas consideradas nao
dedutiveis e exclusdes de receitas consideradas ndo tributaveis.

Para as controladas indiretas ASN, Biopauli, Bioequip, Smartfin, Bioflora,
Franqueadora, Centrale e Biocerro, as bases de calculo do IRPJ e da CSLL sdo
apuradas de acordo com os critérios estabelecidos na legislagdo fiscal vigente, sendo
utilizado o regime de lucro presumido, sendo as demais pelo regime do lucro real.
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m) Dividendos

o)

p)

a)

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como
passivo no encerramento do exercicio com base nos dividendos minimos obrigatorios
definidos no Estatuto Social. Os eventuais valores que excederem o valor minimo séo
registrados somente na data em que tais dividendos adicionais sao deliberados e
aprovados pelos administradores ou pelos acionistas da Companhia.

Outros resultados abrangentes

A Companhia reconhece diretamente ao patrimonio liquido os ganhos e as perdas
derivados da conversao de demonstragoes financeiras das operagdes no exterior.

Resultado por agao

A Companhia apresenta dois métodos de célculo do resultado por agdo: (i) basico; e
(ii) diluido. O resultado basico por agdo é calculado com base no nimero médio
ponderado de agdes em circulacdo durante o exercicio, exceto as agdes emitidas para
pagamento de dividendos e agGes em tesouraria. O resultado diluido leva em
consideragdo o numero médio ponderado de acGes em circulagdo durante o exercicio e
os instrumentos patrimoniais emitidos pela Companhia que possivelmente podem diluir
a participacdo de seus acionistas em exercicios futuros, tais como as opgoes de acgbes.

Novas normas e alteragdes e interpretacdes de normas

Na preparagao dessas demonstragoes financeiras, a Administragao da Companhia
considerou, quando aplicavel, novas revisées e interpretagoes as IFRS e aos
pronunciamentos técnicos, emitidos pelo IASB e pelo CPC, respectivamente, que
entram obrigatoriamente em vigor para periodos contabeis iniciados em ou a partir de
10 de janeiro de 2015. A Companhia avaliou essas novas normas e ndo identificou
efeitos significativos sobre os valores reportados.

Normas e interpretacGes novas e revisadas ja emitidas e ainda ndo adotadas

AlteracGes as IFRS e as novas interpretacées de aplicacdo obrigatoria
a partir do exercicio corrente

No exercicio corrente, a Companhia aplicou novas interpretacdes as IFRS e aos CPCs
emitidas pelo IASB e pelo CPC, que entram obrigatoriamente em vigor para periodos
iniciados em 1° de janeiro de 2016. A adogdo dessas IFRS novas e revisadas nao teve
nenhum efeito relevante sobre os valores reportados e/ou divulgados para os
exercicios corrente e anterior.

e Alteragdes a IAS 19 - Planos de Beneficios Definidos: Contribuigdes dos
Empregados.

e Melhorias Anuais ao Ciclo de IFRS 2010-2012 e Ciclo de IFRS 2011-2013.
e Modificagdes a IFRS 11/CPC 19 (R2) - Acordo Contratual Conjunto.

¢ Modificagbes a IAS 16/CPC 27 e IAS 38/CPC 04 (R1) - Esclarecimento dos Métodos
de Depreciagdo e Amortizagdo Aceitaveis.

e ModificagGes a IAS 16/CPC 27 e IAS 41/CPC 29 - Agricultura: Plantas Portadoras.
¢ Modificagbes a IAS 27/CPC 35 (R2) - Demonstragtes Separadas.

¢ Modificagbes a IFRS 10/CPC 36 (R3) e IAS 28/CPC 18 (R2) - Venda ou Contribuigdo
de Ativos entre um Investidor e sua Coligada ou Joint Venture.
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e Modificagdes as IFRS - Melhorias Anuais nas IFRS: Ciclo 2012-2014.
e Modificagdes a IAS 1/CPC 26 (R1) - Iniciativa de Divulgagao.

e Modificagdes a IFRS 10/CPC 36 (R3), IFRS 12/CPC 45 e IAS 28/CPC 18 (R2) -
Entidades de Investimento: Aplicando a Excegdo de Consolidagéo.

Normas e interpretacdes novas e revisadas ja emitidas e ainda ndo adotadas

A Companhia ndo adotou as IFRS novas e revisadas a seguir, ja emitidas e ainda ndo
adotadas:

IFRS 9 Instrumentos Financeiros (2)

IFRS 15 (CPC 47) Receitas de Contratos com Clientes (2)
IFRS 16 Operagoes de Arrendamento Mercantil (3)
IFRIC 23 Incerteza sobre tratamentos fiscais
Modificacdes a IFRS 2 Pagamento Baseado em Acdes (2)

Modificacoes a IFRS 10 e IAS 28 Vendas de Ativos da Coligada ou do
Empreendimento Controlado em Conjunto para o
Investidor (4)

Modificagdes a IAS 7 Iniciativa de Divulgagao (1)
ModificagOes a IAS 12 Reconhecimento de Ativos Fiscais Diferidos por
Perdas Nao Realizadas (1)
Melhorias Anuais ao Ciclo de AlteracOes as IFRS’s 1 e 12 e IAS 28 (1) e (2)

IFRS 2014-2016

(1) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apo6s 1° de janeiro de 2017, com
adogdo antecipada permitida.

(2) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apods 1° de janeiro de 2018, com
adocdo antecipada permitida.

(3) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apods 1° de janeiro de 2019, com
adocdo antecipada permitida.

(4) Data a ser determinada.

E esperado que todos esses pronunciamentos sejam emitidos pela Comiss&o de
Valores Mobiliarios - CVM e pelo CFC de modo que sejam aplicados a partir de sua
aplicagao obrigatéria conforme previsto pelas IFRS.

A Administracdo da Companhia ndo espera impactos significativos dessas novas
normas nas demonstragoes financeiras, exceto pela IFRS 9, IFRS 15 e IFRS 16, que
podem modificar o reconhecimento de receitas de contratos, a classificagao e
mensuragao dos arrendamentos operacionais e a avaliagao e classificagdao dos
instrumentos financeiros, respectivamente.

Reapresentagdo dos valores correspondentes

A Administracao decidiu ajustar e reapresentar, conforme previsto no Pronunciamento
Técnico CPC 23 (IAS8) - Praticas Contabeis, Mudancas de Estimativa e Retificagdo de
Erro, os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e de
2014, sendo os impactos apurados e refletidos de forma retrospectiva, conforme
estabelecido pelo CPC 26 (IAS1) - Apresentacao das Demonstragdes financeiras.

Os ajustes decorrem substancialmente de: (i) reclassificagdao entre custos e despesas
para melhor apresentacgdo por fungdo e natureza; (ii) ajuste da equivaléncia
patrimonial na controlada em conjunto Latamgym, devido a reapresentagdo de suas
demonstragoes financeiras, em fungdo da revisdo do critério de reconhecimento das
receitas e das operagoes de arrendamento mercantil; (iii) os cancelamentos de vendas
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anteriormente apresentados como deducgdes das receitas estdo sendo apresentados
liquidos na receita bruta, uma vez as suas caracteristicas; e (iv) outras reclassificagoes
nos fluxos de caxa.

Os efeitos estdao demonstrados a seguir:

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2014-

Controladora

Originalmente

apresentado Ajustes Reapresentado

RECEITA OPERACIONAL LfQUIDA 156.151 - 156.151
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS (121.002) 12.556 (108.446)
LUCRO BRUTO 35.149 12.556 47.705
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Com vendas (8.583) - (8.583)
Gerais e administrativas (9.584) (14.150) (23.734)
Outras despesas operacionais, liquidas (1.424) 1.424 -

(19.591) (12.726) (32.317)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO
RESULTADO FINANCEIRO 15.558 (170) 15.388
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 2.556 - 2.556
Despesas financeiras (19.926) 169 (19.757)

(17.370) 169 (17.201)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E
DA CONTRIBUICAO SOCIAL (1.812) (1) (1.813)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Correntes (29) - (29)
PREJUIZO DO EXERCICIO (1.841) 1) (1.842)
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015-

31/12/2015
Controladora Consolidado
Originalmente Originalmente

ATIVO apresentado Ajustes Reapresentado apresentado Ajustes Reapresentado
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de
caixa 55.048 - 55.048 69.991 - 69.991
Contas a receber de
clientes 30.832 - 30.832 72.160 - 72.160
Impostos a recuperar 8.245 - 8.245 22.880 - 22.880
Despesas antecipadas 2.741 - 2.741 5.066 - 5.066
0utras contas a receber 2215 1 2216 7697 1 7698
Total do ativo circulante 99.081 1 99.082 177.794 1 177.795
NAO CIRCULANTE
Partes relacionadas 18.730 - 18.730 3.193 - 3.193
Depésitos judiciais - - - 830 - 830
Investimentos 248.565 (2.623) 245,942 96.276 (2.623) 93.653
Outros investimentos - - - 42 - 42
Imobilizado 316.366 - 316.366 560.088 - 560.088
Intangive| 100.424 - 100.424 106.550 - 106.550
Total do ativo ndo
circulante 684.085 (2.623) 681.462 766.979 (2.623) 764.356
TOTAL DO ATIVO 783.166 (2.622) 780.544 944.773 (2.622) 942.151
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31/12/2015
Controladora Consolidado
PASSIVO E PATRIMONIO Originalmente Originalmente
LiQUIDO apresentado Ajuste Reapresentado apresentado Ajuste Reapresentado
PASSIVO CIRCULANTE 206.444 - 206.444 306.723 - 306.723
PASSIVO NAO CIRCULANTE 332.224 - 332.224 373.555 - 373.555
PATRIMONIO LIQUIDO
Patrimonio liquido atribuido
aos acionistas
controladores 244.498 (2.622) 241.876 244.498 (2.622) 241.876
Participagdo ndo
controladora - 19.997 - 19.997
Total do patriménio liquido 244.498  (2.622) 241.876 264.495 (2.622) 261.873
TOTAL DO PASSIVO E
PATRIMONIO LIQUIDO 783.166  (2.622) 780.544 944.773 (2.622) 942.151
2015
Controladora Consolidado
Originalmente Originalmente
apresentado Ajuste Reapresentado apresentado Ajuste Reapresentado
RECEITA OPERACIONAL
LIQUIDA 256.441 - 256.441 535.700 - 535.700
CUSTO DOS SERVICOS
PRESTADOS (190.620) 9.769 (180.851) (376.842) 13.630 (363.212)
LUCRO BRUTO 65.821 9.769 75.590 158.858 13.630 172.488
RECEITAS (DESPESAS)
OPERACIONAIS
Com vendas (11.521) - (11.521) (36.159) (2.754) (38.913)
Gerais e administrativas (26.197) (9.769) (35.966) (51.694) (10.876) (62.570)
Equivaléncia patrimonial 24.089 (1.153) 22.936 10.668 (1.153) 9.515
(13.629) (10.922) (24.551) (77.185) (14.783) (91.968)
LUCRO OPERACIONAL
ANTES DO
RESULTADO
FINANCEIRO 52.192 (1.153) 51.039 81.673 (1.153) 80.520
RESULTADO
FINANCEIRO
Receitas financeiras 7.481 - 7.481 11.146 - 11.146
Despesas financeiras (63.202) - (63.202) (79.917) - (79.917)
(55.721) - (55.721) (68.771) - (68.771)
LUCRO ANTES DO
IMPOSTO DE RENDA E
DA CONTRIBUICAO
SOCIAL (3.529) (1.153) (4.682) 12.902 (1.153) 11.749
IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUIGAO
SOCIAL
Correntes - - - (12.843) - (12.843)
Diferidos (1) - (1) (1) - (1)
LUCRO LIQUIDO
(PREJUIZO) DO
EXERCICIO (3.530) (1.153) (4.683) 58 (1.153) (1.095)

32



Smartfit Escola de Gindstica e Danca S.A. e Controladas

33

2015
Controladora Consolidado

DEMONSTRACAQO DO RESULTADO

ABRANGENTE Original Original

apresentado Ajuste Reapresentado  apresentado Ajuste Reapresentado

LUCRO (PREJUizO) LiQUIDO DO

EXERCICIO (3.530) (1.153) (4.683) 58 (1.153) (1.095)
Ganhos e perdas derivados de

conversdo de demonstragdes

financeiras de operagdes no

exterior 13.325 359 12.966 13.325 359 12.966
TOTAL DO RESULTADO

ABRANGENTE DO EXERCICIO 9.795 (1.512) 8.283 13.383 _(1.512) 11.871

2015
Controladora Consolidado
Original Original

FLUXOS DE CAIXA apresentado Ajuste Reapresentado  apresentado Ajuste Reapresentado
CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS

ATIVIDADES OPERACIONAIS 37.751 (2.754) 34.998 82.812 (5.637) 77.175
CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES

DE INVESTIMENTOS (125.418) (85.573) (210.992) (244.990) 5.637 (239.353)
CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES

DE FINANCIAMENTO 108.849 88.327 194.176 70.942 - 70.942
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016-

31/12/2016
Controladora Consolidado
Originalmente Originalmente

ATIVO apresentado Ajuste Reapresentado apresentado Ajuste Reapresentado
ATIVO CIRCULANTE 247.320 - 247.320 366.553 - 366.553
NAO CIRCULANTE
Partes relacionadas 24.435 - 24.435 9.626 - 9.626
Depdsitos judiciais 311 - 311 1.820 - 1.820
Investimentos 315.019 (2.492) 312.527 106.418 (2.492) 103.926
Outros investimentos - - - 42 - 42
Imobilizado 309.891 - 309.891 563.929 - 563.929
Intangivel 97.528 - 97.528 108.341 - 108.341
ATIVO NAO CIRCULANTE 747.184 (2.492) 744.692 790.176 (2.492) 787.684
TOTAL DO ATIVO 994.504 (2.492) 992.012 1.156.729 (2.492) 1.154.237
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31/12/2016
Controladora Consolidado
PASSIVO E PATRIMONIO Originalmente Originalmente
LiQUIDO apresentado Ajuste Reapresentado apresentado Ajuste Reapresentado
PASSIVO CIRCULANTE 120.247 - 120.247 233.287 - 233.287
PASSIVO NAO CIRCULANTE 453.502 - 453.502 477.649 - 477.649
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 247.763 - 247.763 247.763 - 247.763
Reserva de capital 222.596 (588) 222.008 222.596 (588) 222.008
Lucros acumulados (15.659) (2.588) (18.247) (15.659) (2.588) (18.247)
Transagdes com acionistas (16.018) 588 (15.430) (16.018) 588 (15.430)
Outros resultados
abrangentes (17.927) 96 (17.831) (17.927) 96 (17.831)
Patriménio liquido atribuido
aos acionistas
controladores 420.755 (2.492) 418.263 420.755 (2.492) 418.263
Participagdo ndo
controladora - 25.038 - 25.038
Total do patriménio liquido 420.755 (2.492) 418.263 445.793 (2.492) 443.301
TOTAL DO PASSIVO E
PATRIMONIO LiQUIDO 994.504 (2.492) 992.012 1.156.729 (2.492) 1.154.237
2016
Controladora Consolidado
Originalmente Originalmente
apresentado Ajuste Reapresentado apresentado Ajuste Reapresentado
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 309.928 - 309.928 641.196 - 641.196
CUSTO DOS SERVICOS PRESTADOS (244.280) 8.769 (235.511) (453.710) 12.107 (441.603)
LUCRO BRUTO 65.648 8.769 74.417 187.486 12.107 199.593
RECEITAS (DESPESAS)
OPERACIONAIS
Com vendas (9.118) - (9.118) (44.579) 4.787 (39.792)
Gerais e administrativas (40.310) (8.769) (49.079) (88.312) (16.894) (105.206)
Equivaléncia patrimonial 18.637 (367) 18.270 11.109 (367) 10.742
(30.791) (9.136) (39.927) (121.782) (12.474) (134.256)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO
RESULTADO FINANCEIRO 34.857 (367) 34.490 65.704 (367) 65.337
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 11.487 - 11.487 11.429 - 11.429
Despesas financeiras (68.147) - (68.147) (84.996) - (84.996)
(56.660) - (56.660) (73.567) - (73.567)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE
RENDA E .
DA CONTRIBUIGCAO SOCIAL (21.803) (367) (22.170) (7.863) (367) (8.230)
IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUICAO SOCIAL
Correntes - - - (13.292) - (13.292)
Diferidos (55) - (55) (55) - (55)
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO
EXERCICIO (21.858) (367) (22.225) (21.210) (367) (21.577)
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2016
Controladora Consolidado
DEMONSTRACAQ DO
RESULTADO ABRANGENTE Original Original
apresentado Ajuste Reapresentado  apresentado Ajuste Reapresentado

LUCRO, (PREJUIZO) LIQUIDO DO

EXERCICIO (21.858) 367 (22.225) (21.210) 367 (21.577)
Ganhos e perdas derivados de
conversdo de demonstragdes
financeiras de operagdes no
exterior (33.499) (497) (33.002) (33.499) (497) (33.002)
TOTAL DO RESULTADO
ABRANGENTE DO EXERCICIO (55.357) (130) (55.227) (54.709) (130) (54.579)

2016
Controladora Consolidado
Original Original

FLUXOS DE CAIXA apresentado Ajuste Reapresentado apresentado Ajuste Reapresentado
CAIXA LIQUIDO GERADO PELAS

ATIVIDADES OPERACIONAIS 29.361 (3.246) 26.115 84.573 (8.345) 76.228
CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES

DE INVESTIMENTOS (145.509) 3.171 (142.338) (169.073) 8.345 (160.728)
CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES

DE FINANCIAMENTO 247.253 75 247.328 247.431 - 247.431

4. PRINCIPAIS FONTES DE JULGAMENTO E ESTIMATIVAS

Na preparacdo das demonstracGes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil é requerido que a Administragao faca julgamentos, estimativas e
premissas que afetem a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir significativamente
dessas estimativas.

As informagdes sobre incertezas das premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio estdo
relacionadas, principalmente, aos seguintes aspectos: constituicdo de provisoes
necessarias para riscos tributarios, civeis, trabalhistas, vida Gtil do ativo imobilizado e
recuperacao dos ativos, as quais, apesar de refletirem o julgamento da melhor estimativa
possivel por parte da Administracdo da Companhia e suas controladas , relacionadas a
probabilidade de eventos futuros, podem eventualmente apresentar variagdes em relagao
aos dados e valores reais.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisées com relagdo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas
e em quaisquer periodos futuros afetados.

a) Reducgdo dos valores de recuperacao dos ativos

Os itens do ativo imobilizado que apresentam indicadores de perda de seu valor
recuperavel, com base em fatores financeiros e econémicos, considerando o prazo de
maturagao dos investimentos, tém seus valores contabeis anualmente revisados,
através de estudo detalhado para cada UGC, pelo calculo dos fluxos de caixa futuros
descontados e pela utilizagcdo de taxa para desconto a valor presente, para assegurar
que eventual provisdo para perdas do valor contabil seja registrada no resultado do
exercicio analisado.
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Perdas com recebiveis de clientes

As contas a receber com cheques de clientes sdo monitoradas individualmente, sendo
a perda registrada diretamente no resultado com base na analise de risco da totalidade
da carteira de clientes e respectiva probabilidade de recebimento, considerando os
saldos vencidos hd mais de 90 dias, excluindo valores ja negociados.

Provisdo para riscos civeis, tributarios e trabalhistas

A provisdo constituida para processos judiciais que representa perdas provaveis é
estimada com certo grau de seguranga. A avaliagdo da probabilidade de perda é
amparada pela opinido dos assessores juridicos da Companhia.

Redugdo ao valor recuperavel do agio

Para determinar se o agio apresenta redugdo em seu valor recuperavel, é necessario
fazer estimativa do seu valor em uso. O calculo do valor em uso exige que a
Administracao estime os fluxos de caixa futuros esperados oriundos das referidas
unidades e a taxa de desconto adequada para que o valor presente seja calculado.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango
patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando
técnicas de avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para
esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo,
quando isso nao for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para
estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideracdes sobre os dados utilizados,
como por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudancas nas
premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos
instrumentos financeiros.

Valor justo de ativos e passivos adquiridos

A Companhia reconhece o valor justo dos ativos e passivos adquiridos suportado por
laudos de avaliadores independentes. A Administragcdo com base na sua experiéncia
em transagOes de aquisicoes avalia a adequagdo dos valores determinados. Contudo,
essas avaliagdes levam em conta determinado nivel de julgamento.

Classificagdo da joint venture no México e Colombia

As controladas em conjunto Latamgym S.A.P.I. de C.V., Servicios Desportivos para
Latinoamérica S.A. de C.V. e Latamfit, S.L. sdo sociedades limitadas, cuja forma legal
faz uma separacgdo entre as partes do acordo conjunto e a propria companhia. Além
disso, ndo ha nenhum acordo contratual nem nenhum outro fato e circunstancia que
indique que as partes dos acordos conjuntos possuem direitos sobre os ativos e
obrigacodes sobre os passivos do acordo conjunto. Consequentemente, as referidas
empresas sao classificadas como uma joint venture do Grupo. Ver nota explicativa n°
10 para detalhes.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Caixa e bancos 7.913 855 845 24.123 11.642 33.162
Aplicagdes financeiras 178.240 54.193 36.021 208.780 58.349 128.101
Total 186.153 55.048 36.866 232.903 69.991 161.263
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As aplicagdes financeiras sdo representadas por Certificados de Depdsito Bancario - CDBs e
operagdes compromissadas remuneradas por taxas de 50% a 105% sobre a variagao do
Certificado de Depdsito Interbancario - CDI (60% a 102,3% em 2015 e 100% a 102,4%
em 2014) e administrados por instituicdes financeiras independentes, sendo as principais o
Banco Ital S.A. e o Banco Santander S.A. As aplicagbes sdo de alta liquidez,
imediatamente conversiveis em valores em dinheiro conhecidos e sujeitos a um risco
insignificante de alteracdo de valor, com intengao e possibilidade de serem resgatados no
curto prazo com o préprio emissor.

6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Cartdo de crédito e

débito 14.956 11.445 7.592 36.620 29.934 37.822
Taxas de anuidade a

receber 19.319 19.177 9.394 31.189 30.055 14.865
Cheques a receber - - - 99 2.080 8.612
Mensalidade de

associados a receber 4.852 210 - 13.116 10.185 417

39.127 30.832 16.986 81.024 72.254 61.716

Provisdo para créditos

de liquidacao

duvidosa - - - (116) (94) (85)
Total 39.127 30.832 16.986 80.908 72.160 61.631

A Companhia analisa o risco da totalidade da carteira de clientes, considerando sua
probabilidade de recebimento e os valores vencidos ha mais de 90 dias, com base na
experiéncia passada de inadimpléncia e na analise da situagdo financeira atual de cada
devedor.

Nenhum cliente representa mais de 10% do saldo total de cheques a receber. Com relagao
a cartOes de crédito, os valores estdo distribuidos substancialmente nas seguintes
operadoras: Redecard 45% (93% em 2015 e 94% em 2014), American Express 4% (6%
em 2015 e 6% em 2014) e Cielo 51% (1% em 2015 e 0% em 2014). A exposicgdo maxima
ao risco de crédito nas datas de encerramento de cada periodo de relatério é o valor
contabil de cada faixa de idade de vencimento, conforme demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

A vencer:
Até 30 dias 18.324 11.655 7.592 44,738 35.611 9.400
De 31 a 60 dias 234 - - 936 2.480 17.916
De 61 a 90 dias 12.274 13.040 6.389 18.874 21.495 14.858
De 91 a 180 dias 7.224 - - 13.850 1.808 8.940
De 181 a 360 dias 970 6.137 3.005 2.238 10.610 9.773

Vencidos:
Até 30 dias - - - 101 111 154
De 31 a 60 dias 100 - - 101 31 21
De 61 a 90 dias 1 - - 4 31 9
De 91 a 180 dias - - - 67 68 98
De 181 a 360 dias - - - 115 9 456
Acima de 180 dias - - - - - 91

Total 39.127 30.832 16.986 81.024 72.254 61.716
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IMPOSTOS A RECUPERAR

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Imposto de Renda Pessoa

Juridica - IRPJ e

Contribuigdo Social sobre

Lucro Liquido - CSLL 8.292 7.435 4.435 23.103 19.959 14.719
Contribuigdo para o

Financiamento da

Seguridade Social - COFINS 1.613 508 897 2.684 1.633 2.056
Imposto Sobre Servigos - ISS - 176 331 - 544
Programa de Integragao

Social - PIS 350 111 196 583 359 434
Imposto de Renda Retido na

Fonte - IRRF 1.285 - - 1.348 284 324
Outros impostos 653 15 4 1.267 101 787
Total 12.193 8.245 5.863 28.985 22.880 18.320
OUTROS

Controladora Consolidado

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Adiantamentos a fornecedores 1.927 934 476 3.627 1.766 2.828
Valores a receber de

funcionarios 211 175 125 458 416 328
Estoque de uniformes - - - 2.198 1.026 33
MUtuos de terceiros 2.909 703 - 2.984 843 -
Franquias, taxas e outros

produtos 1.018 250 - 3.832 2.396 1.187
Outras 2.174 154 153 7.061 1.251 531
Total 8.239 2.216 754 20.160 7.698 4.907
PARTES RELACIONADAS
a) Saldos

Controladora Consolidado

31/12/2016  31/12/2015  31/12/2014  31/12/2016  31/12/2015 31/12/2014

Ativo nao circulante:
Controladas diretas

e indiretas:
Bioswim 60 - 591 - - -
Smartnit - 6.503 - - - -
Smart Rio 17.792 4.960 - - - -
Smartrfe 1.663 - - -
ADV 786 2.432 - - - -
Biopateo 956 1.393 - - - -
Biotambo 305 781 - - - -
Arnaut 734 526 - - - -
XV Sports 628 522 - - - -
Biocerro 506 423 - - - -
Biomoema 200 400 - - - -
Espago II - 316 - - - -
Bio Plaza 100 308 - - - -
Centrale 258 148 - - - -
RN Sport 50 - - - - -
M2 361 - - - - -
Outros 36 18 237 - - 4.012
Outras partes

relacionadas:

Pessoas fisicas - - - 9.626 3.193 3.015

Total 24.435 18.730 828 9.626 3.193 7.027
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Controladora Consolidado
31/12/2016  31/12/2015 31/12/2014  31/12/2016  31/12/2015 31/12/2014

Passivo ndo
circulante:
Controladas diretas

e indiretas:

Bioswim 3.935 1.764 - - - -

Centrale 15 - - - - -

Biotambo 1 - - - - -

Bio Plaza 8 - - - - -

ADV Esportes 1 960 - - - -

Bioequip - 708 - - - -

Biomidra 139 - - - - -

Biomorum 18 - - - - -

Smartfin 25 - - - - -

Smart Rio 3 - - - - -

Biomoema 48 - - - - -

Outros 116 13 123 - 121 -

Outras partes

relacionadas:

Pessoas fisicas 12.333 1.918 - 1.889 3.773 2.117
Total 16.642 5.363 123 1.889 3.894 2.117
Resultado

(despesas):
Servigos
administrativos
*) 23.624 17.590 5.340 - - -

(*) Refere-m se a servigos compartilhados entre a Companhia e suas controladas.

Natureza das partes relacionadas
Controladora Consolidado
Ativo circulante 31/12/2016  31/12/2015 31/12/2014  31/12/2016  31/12/2015 31/12/2014
Transagoes
comercias 3.945 3.221 828 - - -
Contratos de mutuo (i) 20.490 15.509 - (i) 9.626 3.193 7.027
Total 24.435 18.730 828 9.626 3.193 7.027
Controladora Consolidado
Passivo circulante 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Transagdes comercias 4.261 1.777 123 182 270 410
Contratos de mutuo (iii)12.381 3.586 - 1.707 3.624 1.707
Total 16.642 5.363 123 1.889 3.894 2.117
(i) Os mutuos da Controladora, como credora de suas controladas, sdo remunerados pela variacdo do CDI + 3,6%
a 4,8% ao ano e possuem prazo de vencimento indeterminado
(ii) Os mutuos consolidados, tendo a Companhia como credora de seus acionistas, sdo remunerados pela variagdo
do CDI + 2,2%% ao ano e possuem prazo de vencimento de 10 anos.
(iii)  Os mutuos da Controladora, como devedora de suas controladas, sdo remunerados pela variacdo do CDI +
2,2%% ao ano e possuem prazo de vencimento de 10 anos.
Outras transag6es com partes relacionadas

A Companhia possui contrato de locagdo de um imével com um dos acionistas, firmado
em 2015 e aprovado pelo Conselho de Administracao de acordo com o estabelecido no
Estatuto Social da Companhia. A despesa de locacao registrada ao resultado em 2016
foi de R$68 (R$68 em 2015) e, também, foi efetuado pagamento de R$2.495 para fins
de cessdo de direito de uso do referido imovel, registrado no ativo intangivel.
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A Companhia possui dois contratos de locagdo de imoveis com uma empresa
controlada por acionistas ndao controladores de uma controlada. Os contratos foram
assinados em 2009 e 2011, e a despesa de locagao registrada ao resultado em 2016
foi de R$904 (R$831 em 2015 e R$776 em 2014).

d) Remuneragdao dos membros da Diretoria

A remuneracao dos diretores da Companhia e de suas controladas em 31 de dezembro
de 2016 foi de R$4.886 (R$5.378 em 31 de dezembro de 2015 e R$4.506 em 31 de
dezembro de 2014), registrada na rubrica “Despesas gerais e administrativas” no
resultado do exercicio, como pro-labore e bonus. Ndo ha incentivos de longo prazo.

10. INVESTIMENTOS EM CONTROLADAS E CONTROLADAS EM CONJUNTO
a) Composigao

Controladora - 31/12/2016

Patrimonio Lucro Resultado de Outros
liquido (prejuizo)  Participagdo Saldo do equivaléncia resultados
(negativo) do exercicio - % investimento patrimonial abrangentes
Latamgym e SDL 145.306 22.745 50,00 72.653 11.373 (28.484)
Latamfit (*) 62.545 (1.262) 50,00 31.273 (631) (4.502)
Total controladas em
conjunto 103.926 10.742 (32.986)
Smartfit Peru 11.305 (3.442) 90,00 10.174 (3.098) (16)
SmartAdv 29.475 5.251 70,60 20.810 3.707 -
Arnaut 367 (268) 50,00 184 (134) -
Biobanco 10.291 868 100,00 10.291 868 -
Biomidra 6.623 (218) 99,94 6.619 (218) -
Biomorum 5.909 (1.694) 99,99 5.910 (1.694) -
Biopauli 6.022 684 100,00 6.022 684 -
Bioswim 52.320 10.329 99,99 52.320 10.329 -
Biotambo 231 190 96,35 223 183 -
Centrale 1.350 (786) 57,95 782 (456) -
RNSport 9.462 (1.665) 99,99 9.461 (1.665) -
Smartfin 2.371 780 99,99 2.371 780 -
SmartRio 35.408 862 67,50 23.900 582 -
Biosmart 5.660 1.009 99,99 5.660 1.009 -
Biomoema 6.052 (1.088) 99,95 6.049 (1.087) -
SmartMNG 29.308 (1.313) 99,99 29.305 (1.313) -
XV Sports 241 (354) 57,95 140 (205) -
SmartRFE 1.715 (1.806) 90,00 1.543 (1.625) -
BioArena (831) (276) 2,50 (21) (7) -
Personow 5 (5) 99,00 5 (5) -
Smartnit 13.410 505 48,72 6.533 246 -
Biosanta 677 138 14,02 95 19 -
Rio Quatro 6.605 535 100,00 6.604 535 -
Smartber 1.098 (3) 99,99 1.098 (3) -
M2 3.828 (349) 50,00 1.914 (174) -
Biopateo 1.400 619 43,57 609 270 -
Total 312.527 18.270 (33.002)
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Consolidado - 31/12/2016

Resultado de Outros
Patrimonio Lucro do Participagdo Saldo do equivaléncia resultados
liquido exercicio - % investimento patrimonial abrangentes
Latamgym 145.115 22.685 50,00 72.557 11.343 (28.450)
SDL 191 60 50,00 96 30 (34)
Latamfit 62.545 (1.262) 50,00 31.273 (631) (4.501)
Total 103.926 10.742 (32.986)
Controladora - 31/12/2015
Patrimonio
liquido Lucro Resultado de Outros
(passivo a (prejuizo) Participagdo Saldo do equivaléncia resultados
descoberto) do exercicio - % investimento patrimonial abrangentes
Latamgym e SDL 179.519 19.029 50,00 89.760 9.515 13.002
Latamfit (*) 7.786 - 50,00 3.893 - -
Total Controladas em Conjunto 93.653 9.515 13.002
Smartfit Peru (*) 692 - 90,00 622 - (36)
SmartAdv 24.225 (689) 70,60 17.103 (486) -
Arnaut 638 1.182 50,00 319 591 -
Biobanco 9.423 4.112 100,00 9.423 4.112 -
Biomidra 6.841 1.182 99,94 6.837 1.181 -
Biomorum 5.354 (4.013) 100,00 5.354 (4.013) -
Biopauli 5.837 713 100,00 5.837 713 -
Bioswim 31.341 10.203 100,00 31.341 10.203 -
Biotambo (517) (208) 55,70 (288) (116) -
Centrale 2.138 (468) 57,95 1.239 (271) -
RNSport 11.126 353 100,00 11.126 353 -
Smartfin 1.591 103 100,00 1.591 103 -
SmartRio 29.370 3.841 67,50 19.824 2.593 -
Biosmart 5.451 911 100,00 5.451 911 -
Biomoema 6.840 (370) 99,95 6.837 (370) -
SmartMNG 20.841 (1.957) 99,99 20.838 (1.957) -
XV Sports 596 1.393 57,95 345 807 -
SmartRFE 3.521 (490) 90,00 3.168 (441) -
BioArena (555) (2) 2,50 (14) - -
Localgym (2) (2) 99,00 (2) (2) -
Smartnit (1.800) (1.038) 38,00 (684) (394) -
Biosanta 539 (218) 14,02 76 (31) -
Rio Quatro 5.569 (511) 100,00 5.569 (511) -
Biopateo 1.410 1.666 26,77 377 446 -
Total 245.942 22.936 12.966
Consolidado - 31/12/2015
Resultado de Outros
Patrimonio Lucro do Participagdo Saldo do equivaléncia resultados
liquido exercicio - % investimento patrimonial abrangentes
Latamgym 179.319 19.089 50,00 89.660 9.545 12.978
SDL 200 (60) 50,00 100 (30) 24
Latamfit (*) 7.786 - 50,00 3.893 - (36)
Total 93.653 9.515 12.966
Consolidado - 31/12/2014
Resultado de Outros
Patrimonio Lucro do Participagdo Saldo do equivaléncia resultados
liquido exercicio - % investimento patrimonial abrangentes
Latamgym 91.384 3.916 50,00 45.693 1.958 364
SDL 205 102 50,00 102 51 2
Total 45.795 2.009 366
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b) Movimentagdo

Controladora - 31/12/2016

Latamgym Latamfit SmartPeru SmartRio Rio
e SDL (iii) (iv) Bioswim ADV (i) Biomorum Biobanco Biomidra Biopauli RNSport Bioequip Biomoema SmartMNG SmartRFE Quatro Outros Total

Saldo inicial 89.760 3.893 622 31.341 17.103 19.824 5.354 9.423 6.837 5.837 11.126 5.451 6.837 20.838 3.168 5.569 2.959 245.942
Aportes - 36.242 12.666 10.650 - - 2.250 - - - - - 300 9.780 - 500 8.279 80.667
Aquisicdo de quotas

controladas - - - - - - - - - - - - - - - - 8.729 8.729
Devolugdo de capital social - (3.879) - - - - - - - - - - - - - - - (3.879)
Equivaléncia patrimonial 11.373 (631) (3.098) 10.329 3.707 582 (1.694) 868 (218) 684  (1.665) 1.009 (1.087) (1.313) (1.625) 535 514 18.270
Lucros distribuidos - - - - - 3.631 - - - (500) - (800) - - - - (420) 1.911
Outros resultados

abrangentes (ii) (28.484) (4.502) (16) - - - - - - - - - - - - - - (33.002)
Outros 4 150 (137) - - - 1 - - 1) - - - (6.128) (6.111)
Saldo em 31 de dezembro

de 2016 72.653 31.273 10.174 52.320 20.810 23.900 5.910 10.291 6.619 6.022 9.461 5.660 6.049 29.305 1.543 6.604 13.933 312.527

Controladora - 31/12/2015
Latamgym Latamfit SmartPeru SmartRio Rio
e SDL (iii) (iv) Bioswim ADV (i) Biomorum Biobanco Biomidra Biopauli RNSport Bioequip Biomoema SmartMNG SmartRFE Quatro Outros Total

Incorporacédo - nota 1.b. 45.795 - - 23.139 17.126 3.077 5.467 5.311 5.656 6.685 8.473 5.940 5.307 6.486 - - 3.258 141.720
Aportes 21.450 3.893 655 - - 30.000 3.900 - - - 2.300 - 1.900 16.309 3.610 6.080 - 90.097
Equivaléncia patrimonial 9.515 - - 10.203 (486) 2.593 (4.013) 4.112 1.181 713 353 911 (370) (1.957) (441) (511) 1.133 22.936
Lucros distribuidos - - - (2.000) - (6.480) - - - (1.561) - (1.400) - - - - (1.436) (12.877)
Outros resultados

abrangentes (ii) 13.002 - (36) - - - - - - - - - - - - - - 12.966
Ganho e perda na

participagdo controlada (i) - - -

463 (9.366) - - - - - - - -

- - - (8.903)
Outros(2) (2) - 3 1) - 3

- - - - - - - - ) - 4

Sa"ffeezrgﬁ; de dezembro 89.760 3.893 622 31.341 17.103 19.824 5.354 9.423 6.837 5837 11126 5.451 6.837 20.838 3168  5.569 2959 245942

(i)  Vide nota explicativa n° 21.c).
(ii) Referem-se ao efeito na conversdo das demonstragdes financeiras das controladas em conjunto Latamgym e SDL e da controlada Smartfit Peru.
(iii) Vide nota explicativa 1.c.2.

(iv) Vide nota explicativa 1.c.3.
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As movimentagdes dos investimentos em
2014 sdo como segue:

Saldo inicial

Aporte em controlada em conjunto
Equivaléncia patrimonial

Outros resultados abrangentes
Saldos em 31 de dezembro de 2016

Os principais saldos combinados das controladas em conjunto Latamgym

como segue:

Caixa e equivalentes de caixa
Ativo circulante
Ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

Passivo financeiro

Passivo circulante

Passivo financeiro nao circulantes
Passivo nao circulante

TOTAL DO PASSIVO
Patrimonio liquido

Receitas

Depreciacao e amortizagao
Receita financeiras
Despesas financeiras
Impostos correntes
Impostos diferidos

Lucro liquido

Os principais saldos da controlada em conjunto Latamfit sdo como segue

de reais):

Caixa e equivalentes de caixa
Ativo circulante

Ativo ndo circulante

Total do ativo

Passivo circulante

Total do passivo

Patrimonio liquido

Prejuizo liquido

43

controladas em conjunto no exercicio de

Consolidado - 31/12/2014

Latamgym SDL Total
24.533 49 24.582
18.838 - 18.838
1.958 51 2.009
364 2 366
45.693 102 45.795

e SDL sao
31/12/2016  31/12/2015 31/12/2014
12.117 22.610 5.553
15.188 27.324 15.163
167.173 166.648 86.041
182.361 193.972 101.204
4.840 - -
18.100 13.934 9.486
18.482 - -
18.940 450 172
37.040 14.385 9.658
145.321 179.587 91.546
152.436 125.210 54.939
11.403 8.688 5.465
524 179 154
1.374 152 764
8.313 7.620 2.748
162 60 1.706
22.712 19.083 4.026

(em milhares

31/12/2016 31/12/2015
275 464

276 514

7.663 3.258
7.939 3.772

14 -

14 -

7.925 3.772
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11. IMOBILIZADO

a) Controladora

Instalagdes

Benfeitorias em imoveis de terceiros
Maquinas e equipamentos

Mdveis e utensilios

Equipamentos de informatica
Outros ativos imobilizados
Imobilizado em andamento

Total

Smartfit Escola de Ginastica e Danca S.A. e Controladas

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Taxa anual de Depreciacao Valor Depreciagao Valor Depreciacao Valor

depreciacédo - % Custo acumulada liguido Custo acumulada liquido Custo acumulada liquido
10 10.569 (3.424) 7.145 11.107 (2.375) 8.732 10.267 (1.230) 9.037

18 233.861 (95.457) 138.404 203.480 (58.839) 144.641 144.434 (25.267) 119.167

10 120.605 (20.485) 100.120 107.584 (9.231) 98.353 83.125 (12.415) 70.710

10 27.596 (5.617) 21.979 19.718 (2.032) 17.686 5.722 (1.351) 4.371

20 3.817 (1.126) 2.691 2.889 (442) 2.447 2.363 (467) 1.896

15 16.378 (2.286) 14.092 21.296 (1.361) 19.935 27.632 (2.972) 24.660

- 25.460 - 25.460 24.572 - 24.572 5.662 - 5.662
438.286 (128.395) 309.891 390.646 (74.280) 316.366 279.205 (43.702) 235.503

44



Smartfit Escola de Ginastica e Danca S.A. e Controladas

As movimentagdes na rubrica “Imobilizado” foram as seguintes:

Custo:
Instalacdes
Benfeitorias em imoveis de
terceiros
Maquinas e equipamentos
Méveis e utensilios
Equipamentos de informatica
Outros ativos imobilizados
Imobilizado em andamento
Total do custo

Depreciacao acumulada:
Instalagdes
Benfeitorias em imoveis de
terceiros
Maquinas e equipamentos
Méveis e utensilios
Equipamentos de informatica
Outros ativos imobilizados
Total da depreciagdo
Imobilizado liquido

Custo:
InstalagGes
Benfeitorias em imdveis de terceiros
Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios
Equipamentos de informética
Outros ativos imobilizados
Imobilizado em andamento

Total do custo

Depreciagdo acumulada:
InstalagGes
Benfeitorias em imoveis de terceiros
Maquinas e equipamentos
Mdoveis e utensilios
Equipamentos de informatica
Outros ativos imobilizados

Total da depreciagdo

Imobilizado liquido

Transferéncias

31/12/2015  Adigles Baixas (ii) 31/12/2016
11.107 88 (295) (337) 10.563
9.382 (1.685) 22.684 233.861
203.480
107.584 8.026 (5.854) 10.849 120.605
19.718 1.032 (557) 7.403 27.596
2.889 981 (600) 547 3.817
21.296 928 (609) (5.237) 16.378
24.572 37.634 (837) (35.909) 25.460
390.646 58.071 (10.437) - 438.280
(2.375) (1.042) - - (3.417)
(36.629) (95.457)
(58.839) 11 -
(9.231) (11.887) 632 - (20.486)
(2.032) (2.982) 15 (618) (5.617)
(442) (716) 32 - (1.126)
(1.361) (1.543) - 618 (2.286)
(74.280) (54.799) 690 - (128.389)
316.366 3.272 (9.747) - 309.891
Reestruturagdo
31/12/2014 societaria (i) AdigGes Baixas Transferéncias (ii) 31/12/2015
10.267 711 121 (75) 83 11.107
144.434 10.115 18.792 (173) 30.312 203.480
83.125 5.297 17.080 (2.391) 4.473 107.584
5.722 608 1.835 (43) 11.596 19.718
2.363 140 433 (10) (37) 2.889
27.632 3.978 1.603 (81) (11.836) 21.296
5.662 3 73.606 (1.379) (53.320) 24,572
279.205 20.852 113.470 (4.152) (18.729) 390.646
(1.230) (132) (1.016) 3 - (2.375)
(25.267) (3.336)  (30.238) 2 - (58.839)
(12.415) (941) (9.468) 96 13.497 (9.231)
(1.351) (111) (2.035) - 1.465 (2.032)
(467) (38) (421) - 484 (442)
(2.972) (58) (1.618) 4 3.283 (1.361)
(43.702) (4.616) (44.796) 105 18.729 (74.280)
235.503 16.236 68.674 (4.047) - 316.366

(i)  Reestruturagdo societaria conforme descrito na nota explicativa n° 1.b.

(ii) A coluna de transferéncia inclui a realocacdo de custo e depreciacdo decorrente do inventario fisico dos bens realizados em 2015. Ndo
foram identificadas baixas significativas em fungdo desse inventario.

Custo:

Instalagdes

Benfeitorias em imdveis de terceiros
Maquinas e equipamentos

Méveis e utensilios

Equipamentos de informatica
Outros ativos imobilizados
Imobilizado em andamento

Total do custo

Depreciagdo acumulada:

Instalagdes

Benfeitorias em imoveis de terceiros
Maquinas e equipamentos

Méveis e utensilios

Equipamentos de informatica
Outros ativos imobilizados

Total da depreciagdo

Imobilizado liquido

31/12/2013 AdigGes Baixas Transferéncias Cisdo (iii) 31/12/2014
16.295 12.512 (43) (16.495) (2.002) 10.267
82.052 73.821 (311) (1.377) (9.751) 144.434
48.799 35.759 (348) 4.129 (5.214) 83.125

5.803 4.311 (80) (3.721) (591) 5.722
730 1.746 - 13 (126) 2.363
5.047 5.741 (1) 17.644 (799) 27.632
3.055 2.800 - (193) - 5.662
161.781 136.690 (783) - (18.483) 279.205
(1.283) (2.078) - 1.937 194 (1.230)
(11.657)  (15.656) - - 2.046 (25.267)
(6.510) (6.463) - - 558 (12.415)
(708) (710) - - 67 (1.351)
(198) (288) - - 19 (467)
(353) (753) - (1.937) 71 (2.972)
(20.709) _(25.948) - - 2.955 (43.702)
141.072 110.742 (783) - (15.528) 235.503

(iii) Cisao da Companhia conforme descrito na nota explicativa n° 1.d.
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b) Consolidado

Edificagcdes

Instalagdes

Benfeitorias em imoveis de terceiros
Maquinas e equipamentos

Mdveis e utensilios

Equipamentos de informatica
Veiculos

Outros ativos imobilizados
Imobilizado em andamento

Total

Smartfit Escola de Ginastica e Danca S.A. e Controladas

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Taxa anual de Depreciagdo Valor Depreciacao Valor Depreciacao Valor

depreciacado - % Custo acumulada liquido Custo acumulada liquido Custo acumulada liquido
4 14.779 (5.018) 9.761 14.779 (4.545) 10.234 15.166 (4.091) 11.075

10 20.720 (7.582) 13.138 21.560 (5.624) 15.936 38.296 (5.948) 32.348

18 411.591 (172.292) 239.299 347.800 (111.389) 236.411 268.190 (66.407) 201.783

10 231.112 (43.631) 187.481 203.121 (21.363) 181.758 187.941 (43.892) 144.049

10 49.337 (10.611) 38.726 38.095 (4.731) 33.364 17.697 (6.157) 11.540

20 10.479 (3.902) 6.577 8.528 (1.911) 6.617 9.353 (3.361) 5.992

20 440 (236) 204 1.703 (1.135) 568 1.991 (1.379) 612

15 28.325 (5.897) 22.428 33.655 (3.681) 29.974 35.575 (5.155) 30.420

- 46.315 - 46.315 45.226 - 45.226 13.010 - 13.010
813.098 (249.169) 563.929 714.467 (154.379) 560.088 587.219 (136.390) 450.829
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As movimentagdes na rubrica “Imobilizado” foram as seguintes:

Custo:
EdificacOes
Instalagdes
Benfeitorias em imoéveis de
terceiros
Maquinas e equipamentos
Méveis e utensilios
Equipamentos de informatica
Veiculos
Outros ativos imobilizados
Imobilizado em andamento
Total do custo

Depreciacao acumulada:
EdificacOes
Instalagdes
Benfeitorias em imoéveis de
terceiros
Maquinas e equipamentos
Méveis e utensilios
Equipamentos de informatica
Veiculos
Outros ativos imobilizados
Total da depreciagdo

Imobilizado liquido

Custo:
EdificagOes
Instalagbes
Benfeitorias em imdveis de
terceiros
Maquinas e equipamentos
Moveis e utensilios

Equipamentos de informatica

Veiculos
Outros ativos imobilizados

Imobilizado em andamento

Total do custo

Depreciagao acumulada:
Edificacbes
Instalagbes
Benfeitorias em imoveis de
terceiros
Maquinas e equipamentos
Méveis e utensilios

Equipamentos de informatica

Veiculos
Outros ativos imobilizados
Total da depreciagao

Imobilizado liquido

31/12/2015 AdicOes Baixas Transferéncias 31/12/2016
14.779 - - - 14.779
21.560 30 (294) (576) 20.720

25.865 (2.337) 40.263 411.591

347.800

203.121 19.730 (11.566) 19.827 231.112
38.095 2.320 (598) 9.520 49.337

8.528 2.278 (892) 565 10.479
1.703 210 (1.475) 2 440
33.655 2.374 (895) (6.809) 28.325
45.226 67.909 (1.768) (65.052) 46.315

714.467 120.716 (19.825) (2.260) 813.098
(4.545) (481) - 8 (5.018)
(5.624) (1.972) 3 11 (7.582)

(60.756) 220 (367) (172.292)
(111.389)

(21.363)  (25.438) 1.717 1.453 (43.631)
(4.731) (5.622) 9 (267) (10.611)
(1.911) (2.277) 195 91 (3.902)
(1.135) (63) 962 - (236)
(3.681) (3.585) 38 1.331 (5.897)

(154.379) (100.194) 3.144 2.260 (249.169)

560.088 20.522 (16.681) - 563.929

Transferéncias
31/12/2014  Adigdes Baixas (i) 31/12/2015
15.166 - - (387) 14.779
21.775 261 (1.246) 770 21.560
268.190 39.279 (6.584) 46.915 347.800
187.941 33.518 (8.682) (9.656) 203.121
17.697 4.123 (666) 16.941 38.095
9.353 2.037 (478) (2.384) 8.528
1.991 - - (288) 1.703
52.096 4.530 (421) (22.550) 33.655
13.010 123.235 (2.392) (88.627) 45.226
587.219 206.983 (20.469) (59.266) 714.467
(4.091) (496) - 42 (4.545)
(4.480) (2.059) 875 40 (5.624)
(66.407) (49.868) 4.917 (31) (111.389)
(43.892) (21.522) 658 43.393 (21.363)
(6.157) (4.335) 133 5.628 (4.731)
(3.361) (1.857) 37 3.270 (1.911)
(1.379) (43) - 287 (1.135)
(6.623) (3.760) 65 6.637 (3.681)
(136.390) (83.940) 6.685 59.266 (154.379)
450.829 123.043 (13.784) - 560.088

(i) A coluna de transferéncia inclui a realocagdo de custo e depreciagdo decorrente do inventario fisico dos bens realizados

em 2015. N&o foram identificadas baixas significativas em fungdo desse inventario.
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31/12/2013 Adigdes Baixas  Transferéncias 31/12/2014

Custo:

Edificagbes 15.166 - - - 15.166
Instalagbes 14.637 6.648 (10) 500 21.775
Benfeitorias em imdveis de

terceiros 150.367 122.972 (351) (4.798) 268.190
Maquinas e equipamentos 118.628 62.662  (1.885) 8.536 187.941
Méveis e utensilios 15.533 7.387 (88) (5.135) 17.697
Equipamentos de informatica 5.076 4.277 (25) 25 9.353
Veiculos 2.060 - (69) - 1.991
Outros ativos imobilizados 26.545 24.106 (63) 1.508 52.096
Imobilizado em andamento 8.278 5.370 (2) (636) 13.010
Depreciagdao acumulada:

Edificagbes (3.617) (474) - - (4.091)
Instalagbes (3.020) (1.460) - - (4.480)
Benfeitorias em imdveis de

terceiros (34.334) (32.075) 2 - (66.407)
Maquinas e equipamentos (28.859) (15.034) 1 - (43.892)
Moveis e utensilios (4.396) (1.763) 2 - (6.157)
Equipamentos de informatica (2.360) (1.001) - - (3.361)
Veiculos (1.095) (284) - - (1.379)
Outros ativos imobilizados (2.594) (4.029) - - (6.623)
Total da depreciagao (80.275) (56.120) 5 - (136.390)

As analises de indicadores de que os ativos ndo sejam recuperaveis sdo realizadas
anualmente. Em 2016, a Companhia ndo identificou fatores que levassem a necessidade
de reconhecimento de provisdo para perda ao valor recuperavel de seus ativos.

Em 31 de dezembro de 2016, ndo houve alteracdo da expectativa de vida util em relagao
as taxas de depreciagdo praticadas no exercicio anterior.

Ativos cedidos em garantia

Em 31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014, a Companhia possuia ativos cedidos em
garantia para os arrendamentos financeiros captados, conforme demonstrado na nota
explicativa n° 14.

Em 2016, a Companhia cedeu em garantia de um empréstimo com a Caixa Econémica
Federal, 40,35% do imdvel da controlada Biopauli Compra, Venda e Administragdo de
Bens Ltda. Ndo existiam ativos cedidos em garantia nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2015 e 2014.
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12. INTANGIVEL
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a) Controladora

Agio - Bio Ritmo

Agio - Smart Fit

Cessdao de direito de uso
Software

Carteira de clientes
Marcas e patentes

Total

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Taxa anual de Amortizagcdo  Valor Amortizagdo Valor Amortizacdo  Valor
amortizacdo - %  Custo acumulada  liquido Custo acumulada liquido Custo  acumulada liquido
- 72.378 - 72.378 72.378 - 72.378 - - -
- 1.907 - 1.907 3.043 - 3.043 - - -
10 28.406 (14.508) 13.898 25.869 (10.029) 15.840 17.248 (4.810) 12.438
20 1.269 (402) 867 777 (92) 685 465 (104) 361
20 3.992 (3.992) - 3.863 (3.863) - - - -
- 8.478 - 8.478 8.478 - 8.478 - - -
116.430 (18.902) 97.528 114.408 (13.984) 100.424 17.713 (4.914) 12.799




As movimentagdes na rubrica “Intangivel” foram as seguintes:

CL[sto:

Agio - Bio Ritmo

Agio - Smart Fit

Cessao de direito de
uso (i)

Software

Carteira de clientes (i)

Marcas e patentes

Total do custo

Amortizagdao acumulada:
Cessao de direito de uso
Software
Carteira de clientes

Total da amortizacao

Intangivel liquido

Smartfit Escola de Ginastica e Danca S.A. e Controladas

(i) Reestruturagdo societaria conforme descrita na nota explicativa n°® 1.b.

Custo:
Agio - Bio Ritmo
Agio - Smart Fit
Cessao de direito de uso
Software
Carteira de clientes
Marcas e patentes

Total do custo

Amortizacdao acumulada:
Cessao de direito de uso
Software
Carteira de clientes

Total da amortizacao

Intangivel liquido

Custo:
Software
Cessao de direito de uso

Total do custo

Amortizagdo acumulada:
Software
Cessao de direito de uso
Total da amortizagao
Intangivel liquido

31/12/2015 Adicdes Baixas Transferéncia 31/12/2016
72.378 - - - 72.378
3.043 - - (1.136) 1.907
25.869 1.401 - 1.136 28.406
777 391 (3) 104 1.269
3.863 129 - - 3.992
8.478 - - - 8.478
114.408 1.921 (3) 104 116.430
(10.029) (4.479) - - (14.508)
(92) (206) - (104) (402)
(3.863) (129) - - (3.992)
(13.984) (4.814) - (104) (18.902)
100.424 (2.893) (3) - 97.528

Reestruturagao

31/12/2014  societdria (ii) Adicdes Baixas 31/12/2015
- 72.345 33 - 72.378

- 693 2.350 - 3.043
17.248 1.115 7.506 - 25.869
465 31 288 (7) 777

- 3.863 - - 3.863

- 8.478 - - 8.478
17.713 86.525 10.177 (7) 114.408
(4.810) (571) (4.648) - (10.029)
(104) (7) (121) 140 (92)
- (3.646) (217) - (3.863)
(4.914) (4.224) (4.986) 140 (13.984)
12.799 82.301 5.191 133 100.424

31/12/2013 Adigdes Cisado (i) 31/12/2014

15.220 3.092 (1.064) 17.248

241 256 (32) 465

15.461 3.348 (1.096) 17.713

(1.913) (3.320) 423 (4.810)

(44) (62) 2 (104)

(1.957) (3.382) 425 (4.914)

13.504 (34) (671) 12.799

(i) Cisao da Companhia conforme descrito na nota explicativa n° 1.d.
(ii) Conforme nota explicativa n© 1.b
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b) Consolidado

Agio - Bio Ritmo

Agio - Smart Fit

Cessdo de direito de uso
Software

Carteira de clientes
Marcas e patentes

Total

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Taxa anual de Amortizagdo Valor Amortizagdo Valor Amortizagdo Valor

amortizagdo - % Custo acumulada liquido Custo acumulada liquido Custo acumulada liquido
- 72.378 - 72.378 72.378 - 72.378 72.345 - 72.345

- 3.618 - 3.618 3.618 - 3.618 693 - 693

10 41.856 (22.976) 18.880 37.420 (16.699) 20.721 27.908 (10.032) 17.876

20 10.857 (5.870) 4.987 6.293 (4.938) 1.355 5.637 (4.750) 887

- 3.992 (3.992) - 3.863 (3.863) - 3.863 (3.646) 217

- 8.478 - 8.478 8.478 - 8.478 8.478 - 8.478
141.179 (32.838) 108.341 132.050 (25.500) 106.550 118.924 (18.428) 100.496
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As movimentagdes na rubrica “Intangivel” foram as seguintes:

.A. e Controladas

AdicOes
31/12/2015 (i) Baixas Transferéncia 31/12/2016
Custo:
Agio - Bio Ritmo 72.378 - - - 72.378
Agio - Smart Fit 3.618 - - (1.136) 2.482
Cessao de direito de uso 37.420 4.436 - 1.136 42.992
Software 6.293  4.613 (49) - 10.857
Carteira de clientes 3.863 129 - - 3.992
Marcas e patentes 8.478 - - - 8.478
Total do custo 132.050 9.178 (49) - 141.179
Amortizacao acumulada:
Cessao de direito de uso (16.699) (6.277) - - (22.976)
Software (4.938)  (489) (443) - (5.870)
Carteira de clientes (3.863) (129) - - (3.992)
Total da amortizacao (25.500) (6.895) (443) - (32.838)
Imobilizado liquido 106.550 2.283 (492) - 108.341
31/12/2014 (i) Adigoes (iii) Baixas 31/12/2015
Custo:
Agio - Bio Ritmo 72.345 33 - 72.378
Agio - Smart Fit 693 2.925 - 3.618
Cessao de direito de uso 27.908 9.513 (1) 37.420
Software 5.637 656 - 6.293
Carteira de clientes 3.863 - - 3.863
Marcas e patentes 8.478 - - 8.478
Amortizagdo acumulada:
Cessdo de direito de uso (10.032) (6.667) - (16.699)
Software (4.750) (188) - (4.938)
Carteira de clientes (3.646) (217) - (3.863)
Total da amortizacao (18.428) (7.072) - (25.500)
31/12/2013 Adicdes  31/12/2014
Custo:
Agio - Bio Ritmo 72.345 - 72.345
Agio - Smart Fit 693 - 693
Cessao de direito de uso 24.557 3.351 27.908
Software 4.632 1.005 5.637
Carteira de clientes 3.863 - 3.863
Marcas e patentes 8.478 - 8.478
Total do custo 114.568 4.356 118.924
Amortizagdo acumulada:
Cessdo de direito de uso (4.838) (5.194) (10.032)
Software (3.932) (818) (4.750)
Carteira de clientes (3.324) (322) (3.646)
Total da amortizagao (12.094) (6.334) (18.428)
Intangivel liquido 102.474 (1.978) 100.496
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(i) Saldos da controladora em 31 de dezembro de 2014
(ii) Reestruturagao societdria conforme descrito na nota explicativa n° 1.b.

Teste de avaliacdo ao valor recuperavel - agio

Em 31 de dezembro de 2016, os agios e as marcas foram submetidos ao teste de
reducdo ao valor (impairment) e nao foi identificada necessidade de provisao para
reducdo do agio ao seu valor recuperavel.

O teste de impairment foi realizado de acordo com a norma contabil CPC 01 (R1) -
Redugdo ao valor Recuperavel de Ativos e os valores do agio por expectativa de
rentabilidade futura (goodwill) foram alocados por unidade, assim como os ativos
intangiveis com vida util indefinida também foram divulgados por unidade.

A metodologia utilizada para os calculos de impairment foi a de fluxo de caixa
descontado. Os testes consistem na analise da rentabilidade dos investimentos,
avaliando os resultados apurados e as projegoes financeiras dos anos futuros
preparados pela administragdo da Companhia.

As projecdes consideram a avaliacdo do mercado fitness por segmento, e a recuperagao
moderada da economia brasileira para patamares histéricos. As projecbes consideram
somente o segmento premium no Brasil, que era o segmento mais relevante no
momento das aquisices que deram origem ao agio. As principais iniciativas do periodo
que influenciam as projecdes sao (i) introdugdo constante de novos produtos e aumento
da oferta de treinos coletivos, em linha com o histérico de inovacdo do grupo e

(ii) manutencao do alto padrao de equipamentos e instalagdes das academias.

Foram utilizadas as seguintes premissas para o calculo do teste de impairment no
exercicio de 2016:

¢ Receitas: crescimento anual médio de 5,8%, com aumento do nimero de alunos por
unidade. O crescimento real é obtido (i) pelo apelo dos novos produtos, que ajudam
a atrair e reter alunos; (ii) pela maior produtividade dos novos produtos, que
oferecem os resultados esperados pelos alunos em menor tempo ou com melhor
utilizagdo de espago da academia e (iii) pelo ambiente macroecondémico considerado,
com a recuperagao da utilizacdo das academias para patamares historicos.

e Recuperagdo de margem EBITDA, que varia entre 20% a 28% no periodo, devido ao
crescimento real de receita e aumento de produtividade dos novos treinos.

e Investimentos fixos: reposicao da depreciacdo da base de ativos fixos operacionais.

e Investimentos em capital de giro: projetados com base no desempenho histérico,
bem como no crescimento das receitas.

A taxa de desconto utilizada foi de 13,3%. Ela é calculada usando-se o modelo Capital
Asset Pricing Model (CAPM), que considera a taxa livre de risco, risco pais, risco de
acoes, beta desalavancado do setor e a estrutura de capital da Companhia.

Os fluxos de caixa foram projetados por periodo de cinco anos, que correspondem ao
periodo de maturagdo das academias instaladas. Os fluxos de caixa posteriores foram
extrapolados a uma taxa de crescimento anual constante de 4,5%, que corresponde a
taxa prevista de inflagéo.
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A Administragdo acredita que nenhum tipo de mudanga razoavelmente possivel nas
premissas-chave, nas quais o valor recuperavel se baseia, levaria o valor contabil total a
exceder o valor recuperavel total do segmento. Em conformidade com o teste realizado
em 31 de dezembro de 2016, a Companhia apresenta abaixo eventuais impactos
decorrentes de mudangas nas premissas chave utilizadas pela Administragdo na
elaboracgdo do teste de impairment:

e Acréscimo de 1,0 ponto percentual na taxa de desconto do fluxo de caixa resultaria
em redugdo no valor dos fluxos de caixa de R$23.809;

e Decréscimo de 1,0 ponto percentual na taxa de crescimento da perpetuidade do fluxo
de caixa resultaria em reducgao no valor dos fluxos de caixa de R$17.168;

e Decréscimo de 1,0 ponto percentual na taxa de crescimento da receita do fluxo de
caixa resultaria em redugdo no valor dos fluxos de caixa de R$13.307;

e Acréscimo de 1,0 ponto percentual na taxa de inflagdo do fluxo de caixa resultaria em
redugdo no valor dos fluxos de caixa de R$32.170;

O efeito combinado de todas as sensibilidades acima resultaria em redugdo no valor dos
fluxos de caixa de R$73.566 e nao foi identificada necessidade de provisao.
Adicionalmente, a Administragdo considera improvavel a ocorréncia deste cenario.

Teste de avaliacdo ao valor recuperavel - intangiveis de vida util definida

Os intangiveis de vida util definida, principalmente a “cesséo de direito de uso”, foram
alocados as CGUs, as quais foram submetidas ao teste recuperavel de ativos por meio
do fluxo de caixa descontado em 31 de dezembro de 2016, e nao foi identificada
necessidade de provisao.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014 ndo houve alteragdo da
expectativa de vida util.

13. FORNECEDORES

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Aquisicao de

imobilizado 3.246 2.753 6.651 8.342 5.637 9.976
Consultoria e servigos

de terceiros 571 804 84 1.220 1.199 415
Propaganda e

marketing 238 1.867 1.161 5.143 3.893 2.389
Insumos 3.000 2.319 1.279 5.260 4.241 3.179
Produtos e consumos 607 477 8 3.611 2.082 1.933
Outros 1.179 853 543 3.030 2.341 2.040

8.841 9.073 9.726 26.606 19.393 19.932
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14. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
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Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Debéntures, liquidas do

custo de captacdo (a) 254.919 156.368 - 280.681 194.496 204.044
Capital de giro (b) 142.072 238.298 181.508 173.924 266.354 222.870
Arrendamento

mercantil

financeiro © 8.460 2.293 4.547 14.475 5.167 10.969
Financiamento - Banco

Nacional de

Desenvolvimento

Econdmico e

Social - BNDES (d) - - - - 1.162 2.421
BNDES Finame 282 459 634 283 462 633
Cartdo BNDES - - 21 - - 156
Total 405.733 397.418 186.710 469.363 467.641 441.093
Circulante 37.543 128.888 39.926 63.693 157.500 78.003
Nao circulante 368.190 268.530 146.784 405.670 310.141 363.090
Total 405.733 397.418 186.710 469.363 467.641 441.093

(a) Debéntures simples:

(i) Em AGE da controlada Smart Rio, realizada em 30 de janeiro de 2014, foi aprovada a 12 emissdo de
debéntures simples ndo conversiveis em agbes, da espécie quirografaria, com garantia adicional real e
fidejussoria, em série Unica, no valor de R$50.000, as quais foram objeto de distribuicdo publica com
esforgos restritos de colocacdo nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09, com a intermediagdo do Banco
Votorantim S.A., tendo como publico-alvo investidores qualificados.

As caracteristicas e condicGes da emissdo das debéntures sdo:

Descricao

1@ emissao

Emissora

Titulo

Smart Rio Academia de Ginastica S.A.

Debénture em regime de garantia firme de colocacdo nos termos da

Valor de emissao

Destinacdo dos recursos

Espécie
Séries

Garantias

Regime de colocacao
Valor nominal unitario
Data de emissao

Prazo

Forma de amortizagdo

Remuneragao

Pagamento da remuneragdo

Clausula de repactuacdo

Instrugdo CVM n° 476/09
R$50.000

Reforgo do capital de giro da Smart Rio e abertura de novas unidades
do segmento Smart Fit

Quirografaria
Série Unica

Fidejussoria (fianca através da Smart Rio e Companhia) e real
(recebiveis de cartdes de crédito)

Garantia firme no volume total de até R$50.000
R$10.000,00
10 de fevereiro de 2014

5 anos a contar da data de emissdo, vencendo-se, portanto, em 1° de
fevereiro de 2019

A partir do 12° més contado da data de emissdo, inclusive, em
parcelas mensais e consecutivas, sendo devida a primeira parcela no
dia 19 de margo de 2015

100% da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos
Interfinanceiros — DI de um dia (taxa DI “over” extragrupo), apurada e
divulgada diariamente pela CETIP S.A. - Balcdao Organizado de Ativos e
Derivativos, acrescida de um “spread” de 2,20% ao ano

Mensalmente, no 1° dia util de cada més, com inicio em 1° de margo
de 2014
N&o ha



(iii)

Smartfit Escola de Ginastica e Danca S.A. e Controladas

Em 19 de fevereiro de 2014, foi confirmado o depdsito de 5.000 debéntures da 1@ emissdo de
debéntures simples, no valor de R$50.000, ndo conversiveis em acdes, em série Unica, emitidas pela
Companhia, com o cédigo CETIP SMRR11. As despesas e comissGes para subscrigdo das debéntures
somaram um montante de R$674.

Em reunido da AGE, realizada em 20 de fevereiro de 2014, foi aprovada a 128 emissdo de debéntures
simples ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional, real e
fidejussoria, em série Unica, no valor de R$150.000, as quais foram objeto de distribuicdo publica com
esforgos restritos de colocagao nos termos da Instrugdo CVM n© 476/09, com a intermediagao do Banco
Votorantim S.A., tendo como publico-alvo investidores qualificados.

As caracteristicas e condicbes da emissdo das debéntures sdo:

Descricdo 13 emissao

Emissora Smartbio Academia de Ginastica e Danga S.A.

Titulo Debénture em regime de garantia firme de colocagdo nos termos da
Instrugdo CVM n° 476/09

Valor de emissao R$150.000

Destinacdo dos recursos Reforco do capital de giro da Smartbio e quitacdo de empréstimos
tomados pela Smartbio com o Banco Itall BBA S.A.

Espécie Quirografaria

Séries Série Unica

Garantias Fidejussoria (fianga através da Smart Rio e Companhia) e real
(recebiveis de cartdes de crédito da Smart Rio e Companhia)

Regime de colocagéo Garantia firme no volume total de até R$150.000

Valor nominal unitario R$1.000,00

Data de emiss&o 26 de fevereiro de 2014

Prazo 5 anos a contar da data de emissdo, vencendo-se,

portanto, em 26 de fevereiro de 2019

Forma de amortizacdo Em 4 parcelas anuais e iguais, cada uma correspondente a 25% do valor
total da emissao, sendo a primeira devida em 26 de fevereiro de 2016

Remuneragao 100% da variacdo acumulada das taxas médias didrias dos Dis de um dia
(taxa DI “over” extragrupo), apurada e divulgada diariamente pela CETIP
S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, acrescida de um
“spread” de
1,80% ao ano

Pagamento da remuneragdo Semestralmente, a partir da data de emissao, nos meses de agosto e
fevereiro, com inicio em 26 de agosto de 2014
Clausula de repactuacdo N&o ha

Em 26 de fevereiro de 2014, foi confirmado o depdsito de 150 debéntures da 138 emissdo de debéntures
simples, no valor de R$150.000, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, emitidas pela Companhia,
com o codigo CETIP SBIO11. As despesas e comissGes para subscricdo das debéntures somaram um
montante de R$2.608.

Em reunido da AGE, realizada em 18 de outubro de 2016, foi aprovada a 22 emissdo de debéntures
simples ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, com garantia adicional, real e
fidejussoria, em série Unica, no valor de R$180.000, as quais foram objeto de distribuicdo publica com
esforcos restritos de colocacdo nos termos da Instrugdo CVM n® 476/09, com a intermediagdo do Itau
Unibanco S.A., tendo como publico-alvo investidores qualificados.

As caracteristicas e condicGes da emissdo das debéntures sdo:

Descricdo 23 emissdo
Emissora Smartfit Escola de Ginastica e Danga S.A.
Titulo Debénture em regime de garantia firme de colocagdo nos termos da

Instrugdo CVM n° 476/09
Valor de emissao R$180.000
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Descricdo 23 emissdo

Destinacdo dos recursos Pré-pagamento da 12 emissdo de debéntures da Companhia, quitacdo de
empréstimos e financiamentos junto aos bancos Santander (Brasil) S.A.
e Votorantim S.A. e reforgo do capital de giro da Emissora.

Espécie Quirografaria

Séries Série Unica

Garantias Fidejussoria (fianca através da Smart Rio Academia de Ginastica S.A.)
Regime de colocacgao Garantia firme no volume total de até R$150.000

Valor nominal unitario R$1.000,00

Data de emissao 11 de novembro de 2016

Prazo 4 anos a contar da data de emissao, vencendo-se, portanto, em 11 de

novembro de 2020

Forma de amortizacdo Em 11 parcelas trimestrais e iguais, sendo a 12 parcela devida no 18°
més contados da Data de emissdo, em 11 de maio de 2018

Remuneragéo 100% da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DIs de um
dia (taxa DI “over” extragrupo), apurada e divulgada diariamente pela
CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos, acrescida de um
“spread” de 3,95% ao ano

Pagamento da remuneragdo Trimestralmente, a partir da data de emissao, nos dias 11 dos meses de
fevereiro, maio, agosto e novembro de cada ano, com inicio em 11 de
fevereiro de 2017

Clausula de repactuacdo N&o ha

Em 18 de novembro de 2016, foi confirmado o depdsito de 180 debéntures da 22 emissdo de debéntures
simples, no valor de R$180.000, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, emitidas pela Companhia,
com o codigo CETIP SBIO12. As despesas e comissdes para subscricdo das debéntures somaram um
montante de R$4.099.

(b) Empréstimos tomados nos bancos Ital, Santander, Votorantim, Caixa Econdmica Federal, ABC Brasil e
Modal, sob a modalidade de capital de giro, com juros prefixados entre 0,2% e 1,65% ao més, com
vencimento até agosto de 2020;

(c) Os contratos de arrendamento mercantil financeiro foram firmados com os Bancos Ital, Santander,
Bradesco, Lage Landen e do Brasil para aquisicdo de maquinas, equipamentos de ginastica e informatica e
moveis, entre outros, para as unidades da Companhia e de suas controladas. Os contratos sdo de 60 meses,
com encargos médios de 0,22% a.m. + 100% CDI e vencimentos até setembro de 2021 e possuem como
garantia os bens arrendados.

Movimentacdes de empréstimos

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Saldo anterior 397.418 186.710 122.946 467.641 441.093 209.376
Captacdo, liquida de

custos 229.606 95.000 95.000 252.813 95.000 341.718
Empréstimos

incorporados (*) ) 154.592 ) ) ) )
Provisdo de juros 59.676 52.855 16.091 69.514 66.144 47.663
Pagamento de principal (217.694) (41.118) (28.373) (245.086) (70.591) (117.005)
Pagamento de juros (63.273) (50.621) (18.954) (75.519) (64.005) (40.659)
Saldo final 405.733 397.418 186.710 469.363 467.641 441.093

(*) Vide nota explicativa n° 1.b).
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Clausulas contratuais restritivas (“covenants”)

A Companhia possui clausulas restritivas relacionadas a alguns contratos de capital de giro
e para as debéntures simples emitidas pela Companhia e suas controladas; a relagdo de
divida liquida e o “Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization -
EBITDA” dos ultimos 12 meses ndo poderdo ser superiores a 2,50 em 2016 e 2,00 em
2017. Em 31 de dezembro de 2016, o indice apurado variou de 1,19 a 1,33 (2,26 a 2,45
em 2015 e 2,15 a 2,26 em 2014) conforme metodologia dos calculos contratuais, e a
Companhia estava adimplente em relagdo a essas clausulas restritivas.

SALARIOS, PROVISOES E CONTRIBUICOES SOCIAIS

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Salarios a pagar 2.208 1.891 1.387 4.524 4.036 3.325
Fundo de Garantia do

Tempo de Servigo -

FGTS 407 373 240 763 871 577
Instituto Nacional do

Seguro Social -

INSS 1.234 942 750 2.388 2.527 1.713
Provisdo de férias e

encargos 4.710 3.434 2.326 8.981 6.493 4.957
Outros 99 - 168 662 47 315
Total 8.658 6.640 4.871 17.318 13.974 10.887
IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

Controladora Consolidado
31/12/2016  31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Contribuigdo para o

Financiamento da

Seguridade Social

- Cofins 5.717 2.302 1.769 8.635 3.940 3.441
Programa de

Integracao Social

- PIS 1.146 500 385 1.759 856 747
Imposto Sobre 2.009 929 4.940 2.328

Servigos - ISS ' 1.117 2.977
Impostos retidos 1.084 2.195 1.640

sobre servigos 1.134

tomados 961 1.701
Imposto Predial 32 145 160

Territorial Urbano 117

- IPTU 175 210
Outros 587 185 29 932 426 548
Total 10.710 5.240 4.228 18.606 10.110 8.864
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17. CONTAS A PAGAR

Controladora Consolidado
31/12/2016  31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Cessao de direito

de uso 2.620 3.140 2.365 2.620 3.420 2.493
Reducdo de capital

(a) 16.408 23.032 - 16.408 23.032 -
Opcao de compra

Colémbia (b) 3.614 - - 3.614 - -
Aquisicao de

empresa e

quotas 7.830 6.364 - 9.109 6.364 7.996
Mdtuos com

terceiros 2.225 - - 2.225 - -
Outras contas a

pagar 19 40 201 3.187 102 621
Total 32.716 32.576 2.566 37.163 32.918 11.110
Circulante 22.868 26.405 2.566 27.315 26.747 3.530
Nao circulante 9.848 6.171 - 9.848 6.171 7.580
Total 32.716 32.576 2.566 37.163 32.918 11.110

(a) Vide nota explicativa 21.a.

(b) O sécio co-controlador da Companhia na Latamfit, sociedade localizada na Espanha e holding da operacéo
de academias de ginastica Smart Fit na Coldmbia, possui uma opgdo de venda dos seus 50% de agdes para
a Companhia. A opcdo pode ser exercida a partir de dezembro de 2018, com preco definido em clausula do
acordo de acionistas, baseado em um multiplo de um indicador financeiro apurado pelo resultado dos
ultimos 12 meses antes do exercicio da opgdo. O valor justo da opgdo de venda em 31 de dezembro de
2016 foi calculado com base no multiplo definido em acordo de acionistas multiplicado pelo indicador
financeiro apurado no exercicio social encerrado nesta data. O valor de exercicio da opcdo em 31 de
dezembro de 2016 era de R$3.614.

18. CONTAS A PAGAR A ACIONISTAS

Em AGE realizada em 10 de julho de 2014 foi aprovado o ingresso do investidor Invesfit
Holdings S.A., com a criagdo de 805 agdes classe A e 445.184 acgles classe B,
subscrevendo um aporte de R$43.000 registrados no passivo nao circulante da
Companhia, visto que o investidor podera exigir o resgate em sua totalidade caso uma
oferta publica ndo tenha ocorrido em até cinco anos, a contar da data da celebragao da
integralizacdo do aporte, ajustados pela variagdo do Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo - IPCA a partir da data do aporte até o resgate efetivo, devendo este
ser notificado, por escrito, a Companhia. O saldo atualizado em 31 de dezembro de 2016
é de R$51.682 (R$48.408 em 31 de dezembro de 2015 e R$43.739 em 31 de dezembro
de 2014).

19. RECEITA DIFERIDA

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Planos de

academias e

outros (a) 181 2.884 - 11.958 20.822 38.686
Taxa de

adesdo (b) 2.795 4.395 4.912 4.760 6.969 9.494
Taxa de

anuidade (b) 18.169 16.631 9.927 30.514 28.241 16.954
Outros (c) 2.738 - - 2.738 - -
Total 23.883 23.910 14.839 49.970 56.032 65.134
Circulante 21.471 23.910 14.839 47.545 55.994 64.633
N&o circulante 2.412 - - 2.425 38 501
Total 23.883 23.910 14.839 49.970 56.032 65.134
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20.

Os saldos registrados como receitas diferidas sdo oriundos de:
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(a) Contratos firmados com os alunos das academias, por meio de planos contratados diretamente pelos

clientes.

(b) Taxa de adesdo sao receitas oriundas do ingresso do aluno na unidade. Taxas de anuidade sao
receitas cobradas nos meses de margo e outubro, conforme o tipo de plano adquirido. A receita de
ambas é diferida e reconhecida no resultado a partir da data de ingresso do aluno.

(c) Refere-se a valores recebidos das administradoras dos Shopping para custear as obras necessarias
ao funcionamento de determinadas academias (allowance). As apropriagdes ocorrem de acordo com
o prazo dos contratos a partir da inauguracao do estabelecimento.

A receita de vendas, alavancada pelos planos das academias, é registrada nessa rubrica e
reconhecida no resultado pela prestagdo do servigo, em sua competéncia.

A Companhia monitora o indice de cancelamento dos servigos faturados e ndo executados
e concluiu que a exigibilidade da devolugdo dos recursos aos alunos ¢ irrelevante.

PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS, TRIBUTARIOS E TRABALHISTAS

A Companhia e suas controladas possuiam certos processos de natureza trabalhista e
civel, cuja possibilidade de desfecho foi considerada provavel, suportada por seus
assessores juridicos, sendo registrada provisdo no valor de R$1.046 (R$126 em 31 de
dezembro de 2015 e R$71 em 31 de dezembro de 2014), na Companhia e R$2.275

(R$838 em 31 de dezembro de 2015 e R$656 em 31 de dezembro de 2014), no

Consolidado.

Saldo em 31 dezembro de 2013
Adigdes e ou complementos
Baixas e ou reversoes

Saldo em 31 dezembro de 2014

Adicoes e ou complementos
Baixas e ou reversdes
Saldo em 31 dezembro de 2015

Adigdes e ou complementos
Baixas e ou reversdes

Saldo em 31 de dezembro de 2016

Saldo em 31 dezembro de 2013
Adigdes e ou complementos
Baixas e ou reversoes

Saldo em 31 dezembro de 2014

Adigdes e ou complementos
Baixas e ou reversoes
Saldo em 31 dezembro de 2015

Adicoes e ou complementos
Baixas e ou reversoes

Saldo em 31 de dezembro de 2016

Controladora

Civel Trabalhista Total
62 - 62
95 - 95
(86) - (86)
71 - 71
11 45 56
1) - 1)
81 45 126
714 206 920
795 251 1.046

Consolidado

Civel Trabalhista Total
62 435 497
297 141 438
(141) (138) (279)
218 438 656
34 200 234
(51) 1) (52)
201 637 838
1.296 368 1.664
- (227) (227)
1.497 778 2.275
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A Administragdo da Companhia ndo considerou necessaria a constituicdo de provisdo para
eventual perda sobre os processos judiciais civeis, trabalhistas e tributarios em
andamento, no montante de R$11.766 (R$7.325 em 31 de dezembro de 2015 e R$7.488
em 31 de dezembro de 2014) para o consolidado, cuja probabilidade de perda, na
avaliacdo de seus assessores juridicos, é considerada possivel.

As naturezas dos principais processos por categoria estao detalhadas a seguir:

Processos trabalhistas: Consiste, principalmente, em reclamagdes de empregados
vinculadas a disputas sobre verbas ndo incluidas no calculo e pagamento das rescisGes
contratuais.

Processos civeis: Estdo relacionadas, principalmente, as agoes indenizatorias relativos a
danos morais e materiais, relacionadas a questionamentos de clausulas contratuais e
condicdes comerciais dos contratos de prestagdo de servicos da Companhia.
Adicionalmente, alguns dos processos em andamento contra a Companhia questionam
elementos relevantes de seu modelo de negdcio, como a estrutura de pregos de seus
planos e a cobranga predominantemente via meios eletrénicos.

Processos Tributarios: Consiste, principalmente, em processos administrativos e
judiciais relativos a tributos, em sua grande maioria relacionados a apuragdo da base de
célculo de IRPJ e CSLL.

PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2016, o capital social subscrito totalmente integralizado é de
R$247.763, dividido em 11.057.992 acGes ordinarias e 3.552.146 acles preferenciais
classes A, AB, AC, AE, AF, AG, B, C, E, F e G, todas nominativas e sem valor nominal,
conforme abaixo:

Quantidade Participagao

de agoes - %
Agoes Ordinarias 11.057.992 75,69
AcgOes Preferenciais
Classe A 20.000 0,14
Classe AB 805 0,01
Classe AC 1.311 0,01
Classe AE 2.752 0,02
Classe AF 1.402 0,01
Classe AG 104 0,00
Classe B 445.184 3,05
Classe C 724.715 4,96
Classe D - -
Classe E 1.522.710 10,40
Classe F 775.316 5,31
Classe G 57.847 0,40
Total 14.610.138 100,00

Em 29 de abril de 2014, foi aprovado o aumento do capital social em R$42.900 com a
emissdo de 42.900.000 cotas, mediante a utilizacdo do saldo de mutuo de R$9.000 e
de adiantamento para futuro aumento de capital de R$33.900.



Smartfit Escola de Ginastica e Danca S.A. e Controladas

Em 31 de dezembro de 2014, foi aprovado o aumento do capital social no valor de
R$42.800, com a emissdo de 42.800.000 cotas, totalmente subscrito em espécie.

Em AGE realizadas em 7 e 22 de dezembro de 2015, foram aprovadas subscrigdes de
capital de R$95.000 e R$55.000, com a emissao de 442.698 e 256.299 acgbes
preferenciais classe D e 800 e 463 agoes preferenciais classe A, respectivamente,
registrados como capital a integralizar. As integralizagdes foram de R$65.525 em 31 de
dezembro de 2015 e de R$84.475 em 31 de dezembro de 2016.

Em AGE realizada em 23 de dezembro de 2015, foi aprovada a redugédo proporcional
do capital da Companhia em R$23.032, por ser excessivo em relagdo ao seu objeto
social, sem cancelamento de acBes, pagos aos acionistas em espécie durante o
exercicio de 2016.

Em AGE realizada em 5 de setembro de 2016 foi aprovada uma reestruturacao das
classes de agdes de emissdao da Companhia, que consistiu em (i) criagdo das agbes
preferenciais classe AB, AC, AE, AF, AG, E, F e G, todas sem direito a voto,
nominativas e sem valor nominal; (ii) desdobramento da totalidade das agbes
preferenciais classe D de emissdao da Companhia na proporgao de 1,37369 para 1. O
total de acGes preferenciais classe D emitidas pela Companhia apds o desdobramento
passou a ser de 960.205 acoes; (iii) a conversao parcial de acdes preferenciais, todas
elas na proporgao de 1 para 1: 805 acgoes preferenciais Classe A para Classe AB; 1.311
acOes preferenciais Classe A para Classe AC; 1.263 agdes preferenciais Classe A para
Classe AE; 472 acgdes preferenciais Classe D para Classe AE; 959.733 acgles
preferenciais Classe D (total remanescente da classe) para Classe E. Com as
conversoes, as agoes preferenciais classe D foram extintas.

Em AGE realizada em 5 de setembro de 2016 foi aprovada a subscricao de capital de
R$187.647, com a emissdo de 1.017 agoes preferenciais classe AE, 1.402 agles
preferenciais classe AF, 104 acdes preferenciais classe AG, 562.977 agoes preferenciais
classe E, 775.316 acdes preferenciais classe F e 57.847 acOes preferenciais classe G,
que foram totalmente integralizadas até 31.12.2016. Nesta subscricdo, integralizada
até 31.12.2016, houve a inclusdo de juros referente a inclusdo de 100% do CDI entre
a data da AGE e a efetiva integralizagdo, que somou o montante de R$3.243. A
integralizagdo foi contabilizada como reserva de capital.

As acgoes preferenciais classe E, F, G, AC, AE, AF e AG ndo possuem direito a voto e
sdo conversiveis em agdes ordinarias na proporcdo de 1:1 em eventos de liquidez, com
clausula de retorno minimo do investimento. Em caso de o resultado ser inferior ao
retorno minimo, a Companhia devera emitir agées em quantidade suficiente para
completar o retorno minimo até um certo limite de quantidade de agGes, mas ndo ha
obrigagdo de entrega de “caixa” ou recompra obrigatdria das agdes ora emitidas.

As acgOes preferenciais AB, AC, AE, AF e AG dao o direito ao recebimento de dividendos
prioritarios, conforme descrito no item b) abaixo.

Em AGE realizada em 5 de setembro de 2016 foi aprovada redugdo proporcional do
capital da Companhia em R$33.610, por ser excessivo em relacao ao seu objeto social,
sem cancelamento de acgdes, a ser pago aos acionistas em dinheiro. Até a data de
aprovacgao dessas demonstragoes financeiras, foram liquidados R$22.688 e havia um
saldo remanescente a pagar de R$10.922.
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b) Dividendos

<)

A totalidade das agOes preferenciais classe A, AB, AC, AE, AF e AG conferem a seus
titulares o direito de recebimento de:

(i) dividendos prioritarios equivalentes:

1) a 25% do lucro liquido apurado nas demonstragdes financeiras relativas aos
exercicios sociais de 2014 e 2015; ou (ii) ao montante determinado pelos
acionistas na Assembleia Geral Ordinaria - AGO que aprovarem as
demonstragoes financeiras relativas aos referidos exercicios, se superar o
valor mencionado anteriormente, montante este limitado em até 99% do
lucro liquido apurado em tais demonstracdes financeiras; e

2) a 25% do lucro liquido apurado nas demonstracdes financeiras relativas a
cada um dos exercicios sociais subsequentes ao de 2016.

(ii) recebimento de dividendos correspondentes ao saldo remanescente do lucro
liguido, apos a distribuigdo de dividendos prioritarios conforme o item anterior, em
igualdade de condigdes com os demais acionistas.

Em 2016 ndo houve pagamento de dividendos. Em 2015 foram distribuidos dividendos
aos acionistas no montante total de R$13.558, sendo R$12.398 relativos aos
dividendos aprovados no exercicio, em sua totalidade pago as agGes preferenciais
classe A e R$1.160 de dividendos declarados e ndo pagos em 2014 na entdo
controladora Inssigny.

Os dividendos distribuidos em 2015 eram suportados pelos resultados publicados no
momento da aprovagao de contas e destinacao de resultados. Com a reapresentacao
dos resultados (vide nota explicativa 3.q), a Companhia apresentou saldo de Lucros

prejuizos acumulados em 31 de dezembro de 2015.

Transagdo com acionista ndao controlador

Em 15 de janeiro de 2015, a Companhia efetuou um aporte de R$30.000 em sua
controlada Smart Rio para aumento de capital mediante a emissdo de 28.846 novas
acOes preferenciais, nominativas e sem valor nominal. Deste valor, o qual foi
totalmente pago pela Companhia, R$9.741 referem-se a cessdo onerosa de direito de
preferéncia de subscricdo dessas acbes preferenciais emitidas pela Smart Rio. Dessa
forma, a Companhia aumentou sua participacao de 60,00% para 67,50%, gerando um
efeito de R$9.366 de variagdo total de participagdo no patrimoénio liquido da
Companhia em contrapartida a participagdo ndo controladora.

Em 14 de outubro de 2015, a Companhia efetuou através da sua controlada ADV a
compra de 432.000 quotas da sua controlada Espago II do sécio minoritario por R$575,
valor totalmente pago pela controlada ADV. A ADV passou a deter 100% da Espaco 11,
e a Companhia aumentou sua participacdo indireta (através da ADV) de 49,42% para
70,60%, gerando um efeito de R$468 de variacdo total de participacdo no patriménio
liguido da Companhia em contrapartida a participagdo ndo controladora.

Em 29 de julho de 2016, a Companhia efetuou a compra de 4.250.000 quotas da sua
controlada Smartnit do sécio minoritario por R$4.250, sendo 2.070.585 cotas
diretamente pela Companhia e 2.179.415 cotas indiretamente pela sua controlada
Smart Rio. O valor sera pago em 12 parcelas mensais a partir de agosto de 2016,
corrigidas por CDI. A Companhia aumentou sua participacao direta de 34,65% para
48,72% e sua participacao indireta através da sua controlada Smart Rio de 24,62%
para 34,61%, gerando um efeito de R$3.085 de variagao total de participagao no
patrimonio liquido da Companhia em contrapartida a participagdo ndo controladora.
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Em transagOes sucessivas em novembro e dezembro de 2016, a Companhia efetuou a
compra de 9.867.259 quotas da sua controlada Biotambo em posse de socios
minoritarios por R$2.707, valor totalmente pago pela Companhia. A Companhia
aumentou sua participacdo de 55,7% para 96,35%, gerando um efeito de R$33 de
variagdo total de participagdo no patrimonio liquido da Companhia em contrapartida a
participagdo ndo controladora.

Em dezembro de 2016, a Companhia efetuou a compra de 133.224 quotas da sua
controlada Biopateo de sécios minoritarios por R$3.934, valor totalmente pago pela
Companhia. A Companhia aumentou sua participagdao de 71,2% para 88%, gerando
um efeito de R$175 de variagdo total de participagdo no patriménio liquido da
Companhia em contrapartida a participacdo ndo controladora.

d) Reserva legal

Constituida a aliquota de 5% sobre o lucro liquido do exercicio, até atingir o montante
de 20% do capital social. Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia ndo possuia saldo
de reserva legal em virtude dos prejuizos acumulados.

e) Reserva de capital e reserva de lucros

Em AGE realizada em 30 de outubro de 2015, foi deliberado e aprovado a utilizagao
parcial da reserva de capital da Companhia, no valor de R$21.610, para absorver os
prejuizos apurados em demonstragées financeiras intermediarias levantadas em 30 de
setembro de 2015.

A Companhia constitui reserva de capital para permitir possivel resgate de agGes
preferenciais, para (i) o valor do resgate total das acdes preferenciais classe AB e B,
que, em determinadas condicOes descritas na nota explicativa 18, os acionistas
detentores desta classe de acGes tem o direito de resgata-las; e (ii) o valor do resgate
parcial das agOes preferenciais classe AC, AE, AF, AG, C, D, E, F, G, que, em
determinadas condigOes descritas no estatuto social da companhia, a Companhia pode
decidir resgatar.

f) Resultado abrangente
Referem-se a ganhos e perdas derivados de conversdo de demonstragdes financeiras

de controladas e controladas em conjunto localizadas no exterior.

22. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Receita operacional
bruta:
Receita de prestagdo

de servigos:
Planos de

academias 308.767 248.987 144.925 641.280 529.481 396.758
Anuidades e

adesdes 43.301 41.938 32.020 75.153 70.413 57.683
“Royalties” e
licenciamentos de
franquias - - - 11.617 8.068 6.212
Outras 1.143 1.275 888 4.628 3.023 3.424
Cancelamentos (56) (6) (66) (129) (347) (124)
Tributos incidentes
sobre a receita (43.227) (35.753) (21.616) (91.353) (74.938) (55.714)

Total 309.928 256.441 156.151 641.196 535.700 408.239
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A Companhia apresentou a demonstracao do resultado utilizando uma classificagdao das
despesas com base na sua fungao. As informagdes sobre a natureza dessas despesas
reconhecidas na demonstracao do resultado sdao apresentadas a seguir:

Controladora Consolidado
~ 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Custo dos servigos
prestados
Despesas com pessoal e (43.913) (28.688) (19.546) (115.783) (91.245) (70.041)
encargos
Aluguéis de iméveis e (56.542) (41.653) (27.018) (109.982) (85.429) (66.505)
condominios
Depreciagdes e (54.570) (44.975) (26.879) (98.135) (83.138) (57.495)
amortizag8es, liquidas

de PIS e COFINS
Despesas de consumo (26.335) (22.586) (12.827) (54.514) (46.906) (31.491)
Servigos de apoio (42.224) (33.425) (15.000) (36.615) (33.629) (25.607)

operacional
Manutengdes (8.466) (5.605) (3.843) (18.476) (13.929) (11.859)
Outras despesas (3.461) (3.919) (3.333) (8.098) (8.936) (8.002)

Total (235.511) (180.851) (108.446) (441.603) (363.212) (271.000)
Despesas de vendas,
gerais e administrativas
e outras receitas
(despesas) operacionais
Despesas de midias e (5.567) (8.367) (6.760) (31.621) (32.235) (19.235)
comerciais
Despesas com pessoal e (27.091) (25.447) (17.631) (31.870) (30.218) (23.292)
encargos
Servigos de apoio (10.338) (7.393) (5.193) (38.241) (21.576) (22.180)
operacional
Ajuste de ativos

imobilizados (2.814) (892) - (4.474) (1.083) -
Baixa e ajuste de

tributos (2.198) (143) (467) (8.005) (682) (2.257)
Ajuste contas a receber (1.129) 216 1.681 (11.087) 2.273 (4.031)
Outras despesas (9.060) (5.461) (3.947) (19.700) (17.961) (6.172)

Total (58.197) (47.487) (32.317) (144.998) (101.483) (77.167)
Total Geral (293.708) (228.338) (140.763) (586.601) (464.695) (348.167)
RESULTADO FINANCEIRO
Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Receitas financeiras:
Rendimento de

aplicagOes

financeiras 7.640 5.081 2.454 8.762 8.360 9.429
Outras receitas

financeiras 3.847 2.400 102 2.667 2.786 3.500

Despesas
financeiras:
Juros sobre

empréstimos e

financiamentos (58.984) (52.334) (16.091) (68.689) (65.489) (47.058)
Juros sobre contas

a pagar a

acionistas (3.000) (4.669) - (3.000) (4.669) (799)
Juros e variagoes

passivas (1.878) (1.265) (380) (4.309) (1.707) -
Imposto sobre

Operagdes

Financeiras -

IOF (1.017) (1.863) (1.782) (1.812) (2.152) (2.354)
Tarifas bancarias (2.028) (1.791) (1.185) (4.678) (3.260) (2.516)
Outras despesas

financeiras (1.240) (1.280) (319) (2.508) (2.640) (2.160)

Total (56.660) (55.721) (17.201) (73.567) (68.771) (41.958)
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25. OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL
a) Arrendamento operacional

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia e suas controladas possuiam 273 contratos
de locagao de suas academias firmados com terceiros, os quais a Administracao
analisou e concluiu que se enquadram na classificagdo de arrendamento mercantil
operacional. Alguns contratos de locagdo preveem despesa de aluguel variavel,
incidente sobre as vendas, ou um valor minimo atualizado anualmente por diversos
indices representativos da inflagdo, com prazos de validade de cinco a dez anos,
sujeitos a renovacgao.

(i) Pagamentos minimos futuros

Controladora

Vencimento 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Menos de 1 ano 53.774 40.249 27.003
De 1 a 5 anos 236.139 153.655 115.497
Mais de 5 anos 88.041 49,525 52.119
Total 377.954 243.429 194.619
Consolidado
Vencimento 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Menos de 1 ano 106.309 85.868 62.763
De 1 a 5 anos 393.989 312.219 182.055
Mais de 5 anos 120.898 104.206 86.474
Total 621.196 502.293 331.292

(ii) Despesas com aluguéis

Controladora Consolidado
31/12/2016  31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Pagamentos contingentes e
ndo contingentes
considerados como
despesas durante o
exercicio 53.774 40.249 24.768 101.698 79.034 62.577

Em 31 de dezembro de 2016, o saldo da rubrica do passivo circulante “Arrendamento
operacional - locagdo de academias” é de R$6.354 (R$3.844 em 31 de dezembro de
2015 e R$2.368 em 31 de dezembro de 2014) na Companhia e R$12.015 no
consolidado (R$7.644 em 31 de dezembro de 2015 e R$6.057 em 31 de dezembro de
2014).

Em 31 de dezembro de 2016, o saldo de despesas com aluguéis e condominios é de
R$56.542 (R$41.653 em 31 de dezembro de 2015 e R$27.018 em 31 de dezembro de
2014) na Companhia e R$109.982 no consolidado (R$85.429 em 31 de dezembro de
2015 e R$66.505 em 31 de dezembro de 2014,
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b) Arrendamento financeiro

Os compromissos e as obrigacoes referentes aos contratos de arrendamento de

equipamentos estdo demonstrados a seguir:

Passivo de arrendamento Controladora Consolidado
mercantil financeiro 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Valor bruto dos contratos 9.254 3.208 6.383 15.885 7.195 15.364
Encargos futuros de
financiamento (821) (915) (1.836) (1.410) (2.028) (4.395)
Valor atual dos contratos 8.433 2.293 4.547 14.475 5.167 10.969
(i) Pagamentos minimos futuros
(i) Controladora
Vencimento 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Menos de 1 ano 3.275 3.058 6.085
De 1 a 5 anos 5.979 150 298
Total 9.254 3.208 6.383
Consolidado
Vencimento 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Menos de 1 ano 6.962 6.376 8.820
De 1 a 5 anos 8.923 819 6.544
Total 15.885 7.195 15.364
26. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Conciliagdo da despesa efetiva de imposto de renda e contribuicdo social:
Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
Lucro (prejuizo) antes
do IRPJ e da CSLL (22.170) (4.682) (1.813) (8.230) 11.749 20.123
Aliquota nominal
vigente 34% 34% 34% 34% 34% 34%
Expectativa de despesa
(crédito) do IRP] e
da CSLL 7.538 1.592 616 2.798 (3.995) (6.842)
Efeito do IRPJ e da
CSLL sobre as
diferengas
permanentes: - - - - -
Equivaléncia
patrimonial 6.212 (8.582) - 3.652 (4.019) 682
AdigBes/exclusdes
permanentes (1.989) 6.016 (512) (8.291) (3.570) (4.172)
Exclusdes
permanentes 3.760 - - 2.480 -
Reversédo de saldos das
empresas com base
de calculo negativa
(Lucro Real) (14.234) - - (10.121) 2.715 (3.719)
Ajuste das empresas
tributadas com base
no Lucro Presumido - - 12 1.801 (4.112) 13.246
Outros (1.342) 973 (145) (5.666) 137 (9.683)
Total (55) (1) (29) (13.347) (12.844) (10.488)
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Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Imposto de renda e
contribuigdo social
no resultado do

exercicio-
Correntes - - (29) (13.292) (12.843) (10.600)
Diferidos (55) [€8) - (55) (1) 112
Total (55) (1) (29) (13.347) (12.844) (10.488)

A aliquota utilizada nas conciliagdes de 2016, 2015 e 2014, apresentadas anteriormente,
€ de 34%, devida pelas pessoas juridicas no Brasil sobre os lucros tributaveis, conforme
previsto pela legislagdo tributaria.

b)

d)

Conciliacdo do IRP]J e da CSLL a pagar

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Saldo contabil em 1° de janeiro 2.444 2.299 2.140 14.890 12.042 9.503

Despesa de IRPJ e CSLL 29 13.292 10.600
correntes - - 12.843

Atualizagdo 1.358 145 346 2.199 1.070 3.417

Antecipagles e pagamento - - (216) (10.452) (11.065) (11.478)

Total 3.802 2.444 2.299 19.929 14.890 12.042

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Alocacdo de marca 2.883 2.883 - 2.883 2.883 2.883
Alocacédo de

carteira de

clientes - - - - - 37
Mais-valia do

imobilizado 799 743 - 799 743 705
Total 3.682 3.626 - 3.682 3.626 3.625

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - ndao registrados

Conforme descrito na nota explicativa n® 1, a Companhia esta em processo de
reestruturacdo societaria e operacional; dessa forma, ndo foram constituidos imposto
de renda e contribuigdo social diferidos, provenientes de diferencas temporarias,
prejuizo fiscal e base negativa de CSLL da Companhia. Tais créditos serdo constituidos
quando da formalizagdo e aprovagdo do plano de negdcios individualizado por entidade
juridica da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2016, os saldos de prejuizos fiscais e base negativa de CSLL
era de R$91.259, para os quais ndo ha prazo-limite para utilizagdo e que estdo
limitados a 30% do lucro ajustado anual para fins fiscais de acordo com a legislagao
fiscal em vigor e diferengas temporarias e estd sendo controlado no Livro de Apuragdo
do Lucro Real - LALUR.
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A Companhia calcula o lucro por agdo por meio da divisdo do lucro liquido, referente a
cada classe de acGes, pela média ponderada da respectiva classe de acées em circulagédo
durante o periodo.

Os instrumentos de patrimo6nio que serdo ou poderdo ser liquidados em agbes da
Companbhia sdo incluidos no calculo apenas quando sua liquidagdo tem impacto de diluigdo
sobre o lucro por agao.

As agOes preferenciais classe A ndo conferem a seus titulares o direito a voto nas
deliberagdes das Assembleias Gerais de Acionistas. A totalidade das agles preferenciais
classe A confere aos seus titulares o direito ao pagamento de dividendos, e as agbes
ordinarias conferem aos seus titulares o direito a um voto nas deliberagdes das
Assembleias Gerais de Acionistas.

As acoes preferenciais classe B ndo conferem a seus titulares o direito a voto nas
deliberagdes das Assembleias Gerais de Acionistas e conferem o direito de prioridade no
reembolso de capital, sem prémio, em caso de liquidagao ou dissolucdo da Companhia,
ou, ainda, poderdo ser convertidas em agbes ordinarias até 10 de julho de 2019. A partir
dessa data, essas acgdes serdao resgatadas pela Companhia, mediante solicitagdo de seus
titulares.

As acoes preferenciais classe C e D nao conferem a seus titulares o direito a voto nas
deliberagbes das Assembleias Gerais de Acionistas e conferem o direito de prioridade no
reembolso de capital, sem prémio, em caso de liquidagdo ou dissolucdo da Companhia,
ou, ainda, poderdo ser convertidas em acgdes ordinarias.

O quadro a seguir apresenta a determinacdo do lucro liquido disponivel aos detentores de
acoes ordinarias e preferenciais e a média ponderada das acdes ordinarias e preferenciais
em circulagdo utilizadas para calcular o lucro basico e diluido por acdo os exercicios de
2016 e de 2015:

31/12/2016
Preferenciais Preferenciais
A, AB, AC, AE, B,C, E Fe
AF e AG G Ordinéarias Total
Numerador basico e diluido:
Prejuizo liquido do periodo atribuivel aos acionistas da Companhia
utilizado na apuragdo do prejuizo basico e diluido total por agdo (22.225)
Denominador basico e diluido:
AgOes disponiveis 26.374 3.525.772  11.057.992 14.610.138
Média ponderada das ac¢des disponiveis 24.347 2.404.544 11.057.992 13.486.883
Prejuizo liquido por acdo bésico e diluido - R$ 1,6479
31/12/2015
Preferenciais Preferenciais Preferenciais Preferenciais
A B C D Ordinéarias Total
Numerador basico e diluido:
Prejuizo liquido do periodo atribuivel aos
acionistas da Companbhia utilizado na
apuracdo do prejuizo basico e diluido
total por acao - - - - - (4.683)
Denominador basico e diluido:
Acles disponiveis 23.379 445,184 724.715 698.997 11.057.992 12.950.267
Média ponderada das ac¢des disponiveis 22.123 443.964 722.729 37.344 11.027.696 12.253.856
Prejuizo liquido por agado
basico e diluido - R$ 0,3822

Conforme descrito na nota explicativa 1.b., até 2 de janeiro de 2015, a natureza juridica
da Companhia era sociedade empresaria limitada.
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28. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a)

b)

c)

Gestdo do risco de capital

Os objetivos da Companhia, ao administrar seu capital, sdo os de assegurar a
continuidade das operagGes para oferecer retorno aos acionistas, além de manter uma
estrutura de capital adequada para minimizar os custos a ela associados.

A estrutura de capital da Companhia consiste em passivos financeiros com instituicoes
financeiras e debéntures (nota explicativa n® 12), contas a pagar (nota explicativa n®
15), contas a pagar para acionistas (nota explicativa n® 16), caixa e equivalentes de
caixa (nota explicativa n°® 5) e patrimonio liquido (nota explicativa n® 19), bem como
endividamento liquido (empréstimos e financiamentos deduzidos pelo saldo de caixa e
equivalentes de caixa mencionados nas notas explicativas anteriormente mencionadas.

Periodicamente, a Administracao revisa a estrutura de capital e sua habilidade de
liquidar os seus passivos, bem como monitora tempestivamente o prazo médio de
contas a receber e fornecedores, tomando as acbes necessarias para manté-los em
niveis considerados adequados a gestdo financeira.

Praticas contabeis significativas

Os detalhes das principais praticas contabeis e dos métodos adotados, incluindo o
critério para reconhecimento e as bases de mensuragdo de apropriacdo das receitas e
despesas para cada uma das classes de ativos e passivos financeiros, além do
patrimonio liquido, estdo descritos na nota explicativa n° 3.

Categorias de instrumentos financeiros

Consolidado
Valor contabil Valor contabil Valor contabil
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Ativos financeiros:
Empréstimos e recebiveis:

Caixa e equivalentes de caixa 232.903 69.991 161.263
Depositos judiciais 1.820 830 377
Partes relacionadas 9.626 3.193 7.027
Contas a receber de clientes 80.908 72.160 61.631
Total 325.257 146.174 230.298

Outros passivos financeiros:
Empréstimos, financiamentos e

debéntures 469.363 467.641 441.093
Contas a pagar 33.549 32.918 11.110
Opgdo de compra Colémbia 3.614 - -
Contas a pagar acionistas 51.682 48.408 43.739
Fornecedores 26.606 19.393 19.932
Partes relacionadas 1.889 3.894 2.117

Total 586.703 572.254 517.991

O saldo da rubrica “Empréstimos e financiamentos” é atualizado monetariamente com
base nos indices de mercado (CDI), nas taxas contratuais (nota explicativa n® 12) e
nos juros variaveis, em virtude das condigbes de mercado; portanto, o saldo devedor
registrado nas datas de encerramento dos exercicios esta préoximo do valor de
mercado.
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d) Riscos financeiros

f)

As atividades da Companhia estdo expostas a alguns riscos financeiros, tais como risco
de crédito e risco de liquidez.

A gestdo de risco é realizada pela Administragdo da Companhia segundo as politicas
aprovadas pela Diretoria. A area de Tesouraria da Companhia identifica, avalia e a
protege de eventuais riscos financeiros em cooperacao com as unidades operacionais
da Companhia.

Risco de mercado - taxa de juros

A Companhia obtém empréstimos e financiamentos em moeda nacional junto as
principais instituigdes financeiras, com taxas pré e pos-fixadas, dentre as quais o
Certificado de Deposito Interbancario ("CDI"), para fazer frente a necessidade de caixa
para investimento e financiamento de clientes. Concomitantemente, a Companhia
realiza aplicagoes financeiras referenciadas ao CDI, com o objetivo de neutralizar
parcialmente os impactos no resultado decorrentes dos encargos financeiros dos
empréstimos e financiamentos. A Companhia e suas controladas ndo tém pactuado
contratos de derivativos para fazer “hedge”/“swap” contra esse risco.

Valor justo dos instrumentos financeiros

Os valores contabeis do saldo de caixa e equivalentes de caixa, bem como as
aplicagbes financeiras, é indexado ao CDI; portanto, os valores registrados
aproximam-se do valor justo desses instrumentos financeiros. A opcao de compra
mencionada na nota explicativa n®17 esta calculada com base em premissas
estabelecida em acordo de acionistas.

Hierarquia de valor justo

A Companhia utiliza a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de
instrumentos financeiros pela técnica de avaliagéo:

Nivel 1: pregos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos ou
passivos;

Nivel 2: inputs diferentes dos pregos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel
1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como pregos) ou
indiretamente (derivados dos pregos); e

Nivel 3: inputs para o ativo ou passivo que ndo sdao baseados em varidveis observaveis
de mercado (inputs ndo observaveis).

Em 31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014, os principais ativos e passivos financeiros
a valor justo, estdo enquadrados no Nivel 2, exceto pela opgdo de compra que esta
enquadrada no Nivel 3.

Durante os exercicios de 2016 e 2015, a Companhia e suas controladas ndo possuiam
instrumentos financeiros derivativos e/ou transagdes envolvendo derivativos
embutidos.



a)

b)
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Analise de sensibilidade sobre instrumentos financeiros

A Companhia efetuou analise de sensibilidade sobre os instrumentos financeiros
expostos ao risco de exposicao de juros, adotando as seguintes premissas:

¢ Identificacdo dos riscos de mercado que podem gerar prejuizos materiais a
Companbhia.

o Definigdo de um cenario provavel do comportamento de risco (cenario I).

o Definigdo de dois cenarios adicionais com deterioracdo de, pelo menos, 25% e 50%
na variagdo de risco considerada (cenarios II e III, respectivamente).

e Apresentagao do impacto dos cenarios definidos no valor justo dos instrumentos
financeiros.

Os empréstimos e financiamentos estdo substancialmente estabelecidos em reais (R$)
e com taxas prefixadas. Os ativos e passivos consolidados sujeitos aos riscos de taxas
de juros estdo demonstrados a seguir, recalculados conforme cenarios anteriormente
estabelecidos:

31/12/2016 Valores em R$

Operagdo Taxa Risco Cenariol  Cenério II  Cenario III
AplicagBes financeiras 81,2% (*) do CDI Aumento do CDI 46.077 53.554 61.026
Debéntures 100% do CDI + 2% (*) Aumento do CDI (44.486) (54.177) (63.869)
Capital de giro 100% do CDI + 3,2025% Aumento do CDI (23.816) (28.522) (33.229)
Financiamento - BNDES TILP + 3,90% Aumento da TILP - - -
Exposigdo liquida total - efeito (22.225) (29.145) (36.072)

nos juros

(*) Taxa média.

31/12/2015 Valores em R$

Operagdo Taxa Risco Cenariol Cenario II  Cenario III

AplicagBes financeiras 81,2% (*) do CDI Aumento do CDI 8.790 10.869 12.949

Debéntures 100% do CDI + 2% (*) Aumento do CDI (32.274) (39.359) (46.445)

Capital de giro 100% do CDI + 3,2025%  Aumento do CDI  (32.761)  (39.477) (46.193)

Financiamento - BNDES TILP + 3,90% Aumento da TILP (132) (166) (199)

Exposigdo liquida total - efeito

nos juros (56.377) _ (68.133) (79.888)

(*) Taxa média.

31/12/2014 Valores em R$

Operagao Taxa Risco Cenariol  Cenério II  Cenério III
101,2% (*) do

Aplicagdes financeiras CDI Aumento do CDI 73.991 85.708 87.874
100% do CDI +

Debéntures 2% (*) Aumento do CDI (235.249) (274.657) (281.598)

Financiamento - BNDES TILP + 3,90% Aumento da TILP (2.729) (3.006) (3.040)

Exposigdo liquida total - efeito nos juros (163.987) _(191.955) _ (196.764)

Risco de cambio

A Companhia e suas controladas ndo estao diretamente expostas a riscos cambiais por
ndo possuirem transacdes em moeda estrangeira. A Companhia esta exposta a risco de
cambio em relacdo aos seus investimentos em controladas e controladas em conjunto
no exterior, substancialmente nas operagées no México, Colombia e Peru. A
Administracao entende que se tratam de investimentos de longo prazo e monitora o
retorno operacional desses investimentos e eventuais flutuagbes de cadmbio de curto
prazo nado trardo impactos financeiros imediatos para a Companhia. Adicionalmente, a
Administracao ndo utiliza instrumentos derivativos ou contratos de swap para
cobertura desse risco.
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a)

b)

Gestdo de risco de crédito

As operagoes da Companhia e de suas controladas diretas, indiretas e em conjunto
compreendem a prestagdo de servigos relacionados as atividades de manutencéo fisica
corporal. Os servigos sdo suportados legalmente por contratos e outros instrumentos
legais que venham a ser necessarios. A Companhia e suas controladas estdo expostas
ao risco de crédito para caixa e equivalentes de caixa mantidos com instituicées
financeiras e na posicao das contas a receber geradas nas transagdes comerciais.

Para os saldos de caixa e equivalentes de caixa, a fim de minimizar o risco de crédito,
a Companhia adota politicas que restringem o relacionamento bancario em instituicées
financeiras validadas e aprovadas pelo Conselho de Administragdo. Essa politica
também estabelece limites monetarios e concentragdo de riscos, que sdo regularmente
atualizados.

Para os saldos das contas a receber, o risco de crédito é reduzido pelo fato que grande
parte das vendas da Companhia e suas controladas é realizada utilizando como meio
de pagamento o cartdo de crédito, que sdo substancialmente securitizadas com as
administradoras de cartGes de crédito, cuja exposigdo maxima é o valor divulgado na
nota explicativa n° 6.

Gerenciamento do risco de liquidez

A Administragdo monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez da
Companhia para assegurar que se tenha caixa suficiente para atender as necessidades
operacionais.

Em virtude da dindmica de seus negdcios, a Companhia e suas controladas mantém
flexibilidade na captagdo de recursos, mediante a manutencgdo de linhas de crédito
bancarias com algumas instituicdes.

A tabela a seguir demonstra em detalhes o vencimento dos passivos financeiros
contratados (consolidado):

31/12/2016

Até De2a
Operagao Até 1 ano 2 anos 5 anos Total
Fornecedores 26.606 - - 26.606
Contas a pagar 19.530 17.633 - 37.163

Contas a pagar acionistas - 51.682 51.682

Empréstimos, financiamentos e

debéntures 63.693 331.084 74.586 469.363
31/12/2015
Até De2a
Operagao Até 1 ano 2 anos 5 anos Total
Fornecedores 19.393 - - 19.393
Contas a pagar 26.747 6.171 - 32.918
Contas a pagar acionistas - - 48.408 48.408
Empréstimos, financiamentos e
debéntures 157.500 195.397 114.744 467.641
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31/12/2014

Até De2a
Operacao Até 1 ano 2 anos 5 anos Total
Fornecedores 19.932 - - 19.932
Contas a pagar 11.110 - - 11.110
Contas a pagar acionistas - - 43.739 43.739
Empréstimos, financiamentos e

debéntures 78.003 123.460 239.630 441.093

c) Garantias concedidas

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Garantias concedidas:
Cartas de fianga 99.000 77.500 60.982

Garantias concedidas pela Companhia e por suas controladas por meio de cartas de
fianca oriundas de instituicdes financeiras independentes como garantia de pagamento
dos contratos de aluguel e contas a pagar diversas.

29. INFORMACOES POR SEGMENTO

A Administracdo efetua analise de suas operagbes baseada em trés segmentos de negdcios
distintos: Premium, que oferece maior variedade de modalidades e uma oferta de servigo
mais personalizada; Low Cost, com uma oferta de servigos mais restrita com custo mais
baixo; e Outros, que inclui outros negdcios relacionados ao fithess. A Administragdo
analisa também seus negocios com base em uma segmentacdo geografica, considerando 3
mercados: Brasil, México e Outros América Latina, que em 2016 incluia as operagdes no
Peru e Colombia. No segmento Premium, a companhia atua somente no Brasil com a
marca “Bio Ritmo”. No segmento Low Cost, a companhia atua em todas as geografias com
a marca “Smart Fit".

A Administracdo monitora separadamente os resultados operacionais de suas unidades de
negoécios, com o objetivo de tomar decisGes a respeito da alocagdo de recursos e avaliagdo
de desempenho. Os segmentos operacionais sao divulgados de maneira consistente com o
relatorio interno fornecido ao principal tomador de decisGes operacionais, identificado
como o Diretor-presidente. As operagbes no México e Outros América Latina, embora ndo
serem consolidadas nas demonstracgdes financeiras da Companhia por terem controle
compartilhado, sé@o divulgadas de forma individual ao Diretor-presidente, e monitoradas
desta forma.

A Companhia calcula os resultados dos segmentos utilizando as praticas contabeis
adotadas no Brasil e as IFRS; entre outros fatores, o lucro bruto de cada segmento.
Frequentemente, a Companhia revisa o calculo do lucro bruto de cada segmento,
conforme estabelecido pelas informagdes regularmente revisadas pelo principal tomador
de decisOes operacionais (Diretor-presidente). Quando as revisoes sao efetuadas, o lucro
bruto de cada segmento afetado pelas revisées é corrigido em todos os periodos
apresentados, a fim de manter a comparabilidade. Os ativos e passivos por segmento nao
estdo sendo apresentados, em linha com o CPC 22, em virtude destas informagdes nao
serem apresentadas de forma regular ao principal tomador de decisdes operacionais.

74



Smartfit Escola de Ginastica e Danca S.A. e Controladas

75

As informagdes dos segmentos da Companhia

a) Resultados

estdo incluidas no quadro a seguir:

Demais
Brasil México Am. Lat.
Bio Smart Smart
31/12/2016 Smart Fit Ritmo Outras Fit Fit Eliminagdo  Consolidado
Receita liquida 526.711 102.110 12.375 152.436 9.192 (161.628) 641.196
Custo dos servigos prestados (349.008) (90.285) (2.201) (91.725) (8.621) 100.237 (441.603)
Lucro bruto 177.703 11.825 10.174 60.711 571 (61.391) 199.593
Despesas com vendas (39.972) (11.130) (662) 11.792 (39.792)
Despesas gerais e
administrativas (76.498) (17.912) (5.725) 20.590 (79.545)
Equivaléncia patrimonial 10.742 10.742
Outras receitas (despesas)
operacionais, liquidas (25.706) - 1.486 (1.441) (25.661)
Lucro (prejuizo) operacional
antes do resultado financeiro 50.706 31.669 (4.330) (19.708) 65.337
Outras informagdes do
segmento
Depreciagdo e amortizagdo (90.172) (16.194) (722) (11.404) (2.597) 14.001 (107.088)
LocagOes de equipamentos (2.186) (650) - (14.411) - 14.411 (2.836)
Brasil México
Bio Smart
31/12/2015 Smart Fit Ritmo Outras Fit Eliminagdo  Consolidado
Receita liquida 422.909 104.819 7.972 125.210 (125.210) 535.700
Custo dos servigos prestados (272.609) (89.545) (1.058) (74.455) 74.455 (363.212)
Lucro bruto 150.300 15.274 6.914 50.755 (50.755) 172.488
Despesas com vendas (38.913) (10.108) 10.108 (38.913)
Despesas gerais e administrativas (60.031) (14.072) 14.072 (60.031)
Equivaléncia patrimonial 9.515 9.515
Outras receitas (despesas) operacionais, (2
liquidas (2.539) - - .539)
Lucro (prejuizo) operacional antes do
resultado financeiro 71.005 26.575 (26.575) 80.520
Outras informagdes do segmento
Depreciagdo e amortizagdo (73.087) (16.845) (678) (8.688) 8.688 (90.610)
LocagGes de equipamentos (5.227) (642) (1) (10.941) 10.941 (5.869)
Brasil México Eliminagdo  Consolidado
Bio Smart
31/12/2014 Smart Fit Ritmo Outras Fit
Receita liquida 302.431 98.457 7.351 54.939 (54.939) 408.239
Custo dos servigos prestados (192.215) (77.016) (1,769) (40.885) 40.885 (271.000)
Lucro bruto 110.216 21.441 5.582 14.054 (14.054) 137.239
Despesas com vendas (24.314) (6.285) 6.285 (24.314)
Despesas gerais e administrativas (51.639) (2.497) 2.497 (51.639)
Equivaléncia patrimonial 2.009 2.009
Outras receitas (despesas) operacionais,
liquidas (1.214) - - (1.214)
Lucro (prejuizo) operacional antes do
resultado financeiro 60.072 5.272 (3.263) 62.081
Outras informag8es do segmento
Depreciagdo e amortizagdo (47.577) (14.316) (724) (5.463) 5.463 (62.617)
Locagles de equipamentos (1.389) (301) (1) (1.924) 1.924 (1.691)
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30. COBERTURA DE SEGUROS

A politica adotada pela Companhia e por suas controladas diretas e indiretas considera,
principalmente, a concentracdo de riscos e sua relevancia, levando em consideragdo a
natureza de suas atividades e a orientagdo de seus consultores de seguros. As coberturas
dos seguros, em valores de 31 de dezembro de 2016, 2015 e 2014 sdo assim
demonstradas:

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

Cobertura patrimonial basica 33.702 27.822 22.825
Lucros cessantes - lucro bruto 1.358 36.900 9.000
Lucros cessantes - aluguel 421 2.880 1.440

31.

INFORMAGCOES ADICIONAIS AS DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA

A Administracdo da Companhia define como “Caixa e equivalentes de caixa” valores
mantidos com a finalidade de atender a compromissos de curto prazo e ndo para
investimento ou outros fins. As aplicagbes financeiras possuem caracteristicas de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e ndo estdo sujeitas a risco

de mudanca significativa de valor.

Aumento de capital com Reserva de Capital conforme
AGE realizada em 09 de dezembro

Reducgao de Capital conforme AGE realizada em 05 de
setembro

Opgao de compra de agdes - Colombia

Mudancga na participacdo em investida - Smartnit

Mudanga na participagdo em investida - Biotambo

Mudanca na participacdo em investida - Biopateo

Fornecedores - aquisicao de imobilizado

Mudanca de participacdo em investida - Smart Rio

Mudanca de participagdo em investida — Espaco II

Capital subscrito e ndo integralizado (nota explicativa n°
19.a)

Reducao de capital (nota explicativa n® 19.a)

Absorcdo do prejuizo conforme 92 AGE de 30 de outubro
(nota explicativa n© 19.e)

Fornecedores - aquisicdao de imobilizado

Reversdo de dividendos fixos — AGE realizada em 31 de
dezembro
Fornecedores - aquisicdao de imobilizado

31/12/2016
Controladora Consolidado
34.966 34.966
33.610 33.610
(3.614) (3.614)
(331) -
(2.691) -
(3.791) -
3.246 8.342
31/12/2015
Controladora Consolidado
384 384
463 463
84.475 84.475
23.032 23.032
21.610 21.610
2.753 5.637
31/12/2014
Controladora Consolidado
26.184 26.184
6.651 9.976
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Smartfit Escola de Ginastica e Danca S.A. e Controladas

31/12/2015
Controladora Consolidado

Efeitos da reestruturacdo societaria (nota explicativa

no 1.b))

Contas a receber de clientes 1.141 44.673
Partes relacionadas 12.165 4.205
Outras contas a receber 1.503 18.317
Investimentos 142.829 46.904
Intangivel 82.301 87.697
Imobilizado 16.236 215.326
Fornecedores (498) (10.206)
Salarios, provisdes e contribuicdes sociais (355) (6.016)
Impostos e contribuicdes a recolher (543) (4.635)
Parcelamento de tributos - (9.743)
Provisdo para imposto de renda e contribuicdo social - (1.336)
Arrendamento operacional - locagao de academias (347) (3.689)
Contas a pagar (52.089) (52.283)
Receita diferida (182) (50.295)
Empréstimos e financiamentos (154.592) (254.383)
Dividendos fixos a pagar (1.160) (1.160)
Provisdo para riscos civeis, tributarios e trabalhistas (25) (585)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (3.625) (3.625)
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