SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A.
CNPJ/ME 07.594.978/0001-78
NIRE 35.300.477.570
Companhia Aberta

PROPOSTA DA ADMINISTRACAO PARA A ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 42
(QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES
DA SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A.

REAPRESENTAGCAO EM 25 DE JUNHO DE 2020

A Administragdo da Smartfit Escola de Ginastica e Danga S.A. (*Companhia”), nos termos da Lei n° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, vem apresentar aos Senhores Titulares das Debéntures
("Debenturistas”) da 4@ emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em quatro séries, da
espécie quirografaria, para distribuicdo publica com esforgos restritos de distribuicdo da Companhia
("Emissao”), a Proposta da Administracdao para ser apreciada em Assembleia Geral de Debenturistas
("AGD"), a ser realizada em segunda convocacdo, no 26 de junho de 2020, as 9:00 horas, por meio
exclusivamente digital (conforme detalhado no Edital de Segunda Convocacdo), observada a legislacao
societaria vigente e as disposicoes do Estatuto Social da Companhia.

Para fins desta Proposta da Administracdo, os termos iniciados em letra mailscula que ndo estejam aqui
definidos terdo os significados que lhes sdo atribuidos no “Instrumento Particular de Escritura da Quarta
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em AcOes, da Espécie Quirografaria, em até Quatro
Séries, para Distribuicao Publica, com Esforgos Restritos, da Smartfit Escola de Ginastica e Danga S.A.”
(“Escritura de Emissao”).

Com relacdo as matérias a serem deliberadas na AGD, a Administragao propde:

A. A ndo medicdo pelo Agente Fiduciario do Indice Financeiro (conforme definido na Escritura
de Emissao) referente aos 2° (segundo), 3° (terceiro) e 4° (quarto) trimestres de 2020 e
ao 19 (primeiro) trimestre de 2021, e, consequentemente, a ndo configuracao da hipétese
de vencimento antecipado nao automatico prevista na Clausula 6.32.2 (g) da Escritura de
Emissao.

B. A autorizagdo para que a Emissora e o Agente Fiduciario pratiquem quaisquer atos e
assinem os documentos necessarios, para fins de formalizagao da deliberagao descrita no
item (a) acima

INFORMACOES ADICIONAIS RELACIONADAS A ORDEM DO DIA:

Adicionalmente, visando incentivar a aprovacao do item “A” da ordem do dia da AGD, apds negociacao, a
Companhia aceitou as propostas feitas pelos Debenturistas para alterar determinados termos e condigdes
da Emissao e/ou assumir determinadas obrigagdes perante os Debenturistas, conforme descrito na tabela
abaixo. Desta forma, ao aprovar o item “A” da ordem do dia, os Debenturistas também aprovarao os temas
adicionais, conforme descritos abaixo:



TEMA

ALTERAGCAO/INCLUSAO

Waiver Fee

Pagamento de um prémio flat (waiver fee) aos titulares das Debéntures em
Circulagdo, no valor de 1,18% (um inteiro e dezoito centésimos por cento)
do respectivo saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragdo
da respectiva série calculada pro rata temporis desde a data de pagamento
de Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior até a data do
efetivo pagamento, das Debéntures por eles detidas em 8 de julho de 2020,
a ser realizado em 9 de julho de 2020.

Cessao Fiduciaria de Conta
Vinculada

Constituicdo de cessao fiduciaria do saldo da conta pagamento
movimentavel somente pelo banco administrador, para a qual sera
transferido, em moeda corrente nacional, o valor mensal de 1/6 (um sexto)
do Servico Semestral da Divida até perfazer o Servigo Semestral da Divida,
e cujos valores depositados deverdo ser utilizados para os pagamentos
devidos no ambito da Escritura de Emissao (“Conta Vinculada” e “Cessdo

Fiduciaria de Conta Vinculada”, respectivamente). No primeiro depdsito, a

ser realizado em 15 de agosto de 2020, a Companhia devera depositar
recursos em moeda corrente nacional equivalentes a 4/6 (quatro sextos)
do Servico Semestral da Divida para constituir o saldo inicial, e, nos meses
subsequentes, a Companhia deve depositar, até o dia 15 (quinze) de cada
més, recursos equivalentes a 1/6 (um sexto) do Servico Semestral da Divida
até que se complete o valor da préxima prestacdo do Servico Semestral da
Divida. A Cessdo Fiduciaria de Conta Vinculada devera permanecer valida
até (i) a data da divulgacdo das informacoes financeiras referentes ao 1°
trimestre de 2021, caso a Companhia mantenha o Indice Financeiro inferior
a 3,00x no respectivo trimestre; ou (ii) a data da divulgacdo das
informacdes financeiras referentes ao 2° trimestre de 2021.

Somente sera considerado um descumprimento da referida obrigacao, caso
a Emissora ndo sane a auséncia do depodsito em questdo dentro do prazo
de 3 (trés) Dias Uteis a contar da data em que o depdsito é devido.

O saldo da Conta Vinculada serd considerado como caixa e aplicagao
financeira para fins de medicdo do indice Financeiro e do Indice de
Liquidez.

Cessao Fiduciaria de
Aplicacdo Financeira

Constituicdo de cessdo fiduciaria de direitos creditorios oriundos de
certificado de deposito bancario (CDB) emitido por instituicdo financeira de
primeira linha, em valor equivalente a R$ 35.000.000,00 (trinta e cinco
milhdes de reais) até 15 de agosto de 2020 (“Aplicacdo Financeira” e
“Cessao Fiduciaria de Aplicacdo Financeira”, respectivamente). A Cessdo




TEMA

ALTERAGCAO/INCLUSAO

Fiduciaria de Aplicacdo Financeira devera permanecer valida até (i) a data
da divulgacdo das informag0es financeiras referentes ao 1° trimestre de
2021, caso a Companhia mantenha o Indice Financeiro inferior a 3,00x no
respectivo trimestre; ou (ii) a data da divulgagdo das informacoes
financeiras referentes ao 2° trimestre de 2021.

O saldo da Aplicagao Financeira sera considerado como caixa e aplicacao
financeira para fins de medicdo do Indice Financeiro e do Indice de
Liquidez.

Indice Financeiro

Obrigacdo de manutencdo do Indice Financeiro igual ou inferior a 6,75 (seis
inteiros e setenta e cinco centésimos) no 4° (quarto) trimestre de 2020 e
no 19 (primeiro) trimestre de 2021.

fndice de Liquidez

Obrigacao de manutencdo da divisdo do Caixa pela Divida de Curto Prazo
(“Indice de Liquidez”) maior ou igual a: 2,0 (dois inteiros) para o 2°
trimestre de 2020; 1,75 (um inteiro e setenta e cinco centésimos) para o
30 trimestre de 2020; 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos) para o 4°
trimestre de 2020 e 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos) para o 1°
(primeiro) trimestre de 2021.

Para fins do Indice de Liquidez:

“Caixa”: significa, com base nas Ultimas demonstracdes financeiras
auditadas consolidadas da Companhia, caixa e aplicagdes financeiras,
incluindo o saldo da Cessao Fiduciaria de Conta Vinculada e o saldo da
Cessao Fiduciaria de Aplicacdo Financeira, mais o valor utilizado no
Compromisso de Aquisicao (conforme definido abaixo); e

“Divida de Curto Prazo”: significa, com base nas Ultimas demonstragbes
financeiras auditadas consolidadas da Emissora, o valor calculado igual a
soma (sem repeticdo dos valores que se enquadrem em mais de uma
categoria) do saldo a pagar nos préximos 12 meses dos seguintes itens (i)
passivos junto a instituigdes financeiras (incluindo, mas nao limitado, aos
empréstimos e financiamentos, titulos descontados com direito de regresso,
avais e garantias prestados em beneficio de terceiros e arrendamento
mercantil/leasing financeiro, exceto fiangas contratadas para garantia de
obrigages locaticias decorrente da locagao de imdveis); (ii) empréstimos e
financiamentos com quaisquer terceiros, inclusive acionistas; (iii)
arrendamento mercantil/ /easing registrados nas demonstragdes financeiras
como passivos, excluidos, para fins da Escritura de Emissdo, os contratos




TEMA

ALTERAGCAO/INCLUSAO

de locacao imobiliaria; (iv) avais e garantias prestadas em beneficios de
terceiros, exceto fiangas contratadas para garantia de obrigacoes locaticias
decorrente da locagdo de imodveis; (v) titulos e valores mobilidrios
representativos de dividas emitidos; (vi) mutuos; (vii) aquisicao de ativos
fixos a pagar sobre as quais incorram juros; (viii) aquisicao de participacoes
em outras empresas a pagar, exceto por aquelas mediante permuta ou
troca de participacdes societarias; e (ix) saldo dos derivativos.

Disclosure

Divulgacdo até o 5° (quinto) dia util de cada més, no periodo compreendido
entre julho de 2020 a junho de 2021, por meio de Comunicado ao Mercado,
nos termos da Instrucao da CVM n© 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
aplicavel, as métricas operacionais da Companhia referentes ao Ultimo dia
do més anterior, quais sejam: (i) nimero de academias operacionais e nao
operacionais por regiao; e (ii) nimero de alunos matriculados por regido.

Dividendos e Juros sobre
capital proprio

Ndo distribuicao de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer
outro tipo de remuneracao aos acionistas, ainda que a Companhia esteja
adimplente quanto as obrigacdes pecunidrias previstas na Escritura de
Emissdo, a partir do 2° (segundo) trimestre de 2020 até (i) a data da
divulgacdo das informacdes financeiras referentes ao 1° trimestre de 2021,
caso a Companhia mantenha o Indice Financeiro inferior a 3,00x no
respectivo trimestre; ou (ii) a data da divulgacao das informacoes
financeiras referentes ao 2° trimestre de 2021.

Manutengdo de rating

Obrigacdo de manutencao de rating atribuido a Companhia ou as
Debéntures pela Agéncia de Classificacdao de Risco igual ou acima de “A-
(brA-)* ou equivalente, até a data da divulgacao das informacoes
financeiras referentes ao 1° trimestre de 2021.

Compromisso de Aquisicao

A Companhia se compromete a apresentar ordem de compra no mercado
secundario em 15 de julho de 2020, pelo Valor Nominal Unitario, acrescido
da Remuneracdo da respectiva série calculada pro rata temporis desde a
data de pagamento de Remuneragdo das Debéntures imediatamente
anterior até a data da efetiva aquisicdo (“na curva”), por meio dos
procedimentos autorizados pela B3, de 10% (dez por cento) do total das
Debéntures em Circulagdo. Maiores informagdes sobre o procedimento
operacional do compromisso de aquisicao estdao na secdo Compromisso
de Aquisicao desta Proposta da Administragao.




Os termos e condigBes da Emissdo serdo alterados de acordo com as clausulas constantes do Anexo I
desta Proposta da Administracao.

COMPROMISSO DE AQUISICAO

A Companhia se compromete a apresentar ordem de compra no mercado secundario em 15 de julho de
2020, pelo respectivo Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracado da respectiva série calculada pro
rata temporis desde a data de pagamento de Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior até a
data da efetiva aquisicao (“na curva”), por meio dos procedimentos autorizados pela B3, destinada a cada
Debenturista que seja titular, na data da AGD, de Debéntures, em quantidade equivalente a 10% (dez por
cento) da quantidade detida na data da AGD em cada série da respectiva Debénture (“Compromisso de
Aquisicdao” e “Debenturistas Beneficiados”, respectivamente), sendo certo que os Debenturistas
Beneficiados que desejarem alienar suas Debéntures deverdo (i) enviar termo de ades3o a aquisicdao
facultativa, conforme modelo a ser apresentado na AGD, até 5 (cinco) dias antes da data da referida
aquisicao, ou seja, até 10 de julho de 2020; e (ii) assegurar-se de que as ordens de venda, nos termos
aqui descritos, sejam enviadas, em tempo habil, por meio de seus respectivos custodiantes na data de
aquisicao, ou seja, 15 de julho de 2020.

Quando, em decorréncia do calculo do percentual referido acima para cada série, o resultado gerar um
numero fraciondrio, a Companhia devera proceder ao arredondamento para o nUmero inteiro
imediatamente inferior. Destaca-se que, ao aplicar-se as condicOes estabelecidas no Compromisso de
Aquisicdo, somente receberao uma ordem de compra os Debenturistas que possuirem, na data da AGD,
numero igual ou superior a 10 (dez) Debéntures em Circulagdo em uma mesma série.

Para fins do Compromisso de Aquisicdo, serao considerados como (i) custodiantes, aqueles registrados
pelo Debenturista na B3 — Segmento Cetip UTVM na data da AGD (ou, caso haja alteracdao do custodiante
em data posterior, aquele devidamente indicado a Emissora, pelo Debenturista, por meio do termo de
adesao, até 8 de julho de 2020); e (ii) Debenturistas Beneficiados, aqueles titulares de Debéntures em
Circulacao na data da AGD, ainda que nao tenham participado da AGD.

O direito de alienacdo das Debéntures em Circulacdo para a Companhia a ser estabelecido na AGD nao
podera ser cedido a terceiros adquirentes de Debéntures eventualmente alienadas apds a data da AGD.

A auséncia de envio de ordem de venda ou o envio erroneo de ordem de venda pelos Debenturistas
Beneficiados ou pelo custodiante na data de aquisicdo serdo entendidos como rentncia ao direito de alienar
as Debéntures no ambito do compromisso descrito acima.

JUSTIFICATIVA

Em relacdo aos itens acima, a Companhia esclarece que as matérias a serem deliberadas na AGD estdo
relacionadas principalmente ao impacto das medidas de isolamento decorrentes da pandemia de
coronavirus (COVID-19) declarada pela OMS, sobre toda a economia, em especial sobre o setor de
academias de ginastica. Em consequéncia da pandemia, a Companhia fechou, em 19 de marco de 2020,
temporariamente, todas suas academias, em todos paises onde opera, em linha com a recomendagdo dos
orgaos publicos locais.



A Companhia possuia, no encerramento do 1° trimestre de 2020, uma sélida posicdo de caixa de R$1.346
milhdes, e vencimento de endividamento financeiro de R$209 milhdes em 2020, o que resulta em maior
volume de caixa disponivel para a conducdo da operacao.

Nesse contexto, a Companhia adotou medidas com foco na preservacao do caixa e em respeito aos clientes
e colaboradores. As principais acdes adotadas foram:

e Planos: congelamento dos planos, com a interrupgao das cobrancas de mensalidades e a manutencgao
da base de clientes.

e Custos e despesas: renegociacao de custos e despesas:

e Imdveis: renegociacdo dos contratos de locagdo, com foco em obtencdo de descontos pontuais e
também de abatimento de valores eventualmente pagos em aluguéis futuros.

e Pessoal: no Brasil, a Companhia aderiu a Medida Provisoria n® 936 no inicio de abril. Com base nesta
medida, foi realizada a suspensao do contrato de trabalho ou reducdo de 50% na jornada para todos
os colaboradores (incluindo a Diretoria). Nos demais paises, a Companhia adotou medidas similares,
observando as determinagdes das legislacdes trabalhistas locais e das medidas de preservacao de
emprego durante a pandemia (nos paises onde os governos adotaram este tipo de medidas).

e Qutras despesas: forte reducao de gastos com contas de consumo, limpeza e marketing.

e Suspensao do inicio de construcdo de novas academias, e adiamento dos servigos de manutengao de
academias em operagao.

Até 28 de maio de 2020, a Companhia reabriu cerca de 4% das academias, localizadas em cidades onde
seu funcionamento foi autorizado pelas autoridades. Além das medidas exigidas pelas autoridades locais,
estas unidades adotam o manual de reabertura das academias desenvolvido pela ACAD Brasil (Associacdao
Brasileira de Academias) para garantir a seguranca dos frequentadores de academias. O material foi
construido seguindo orientacdoes da OMS e do Ministério da Saude, incorpora experiéncias da China, Hong
Kong, Singapura e Unido Europeia, regides onde a retomada de operacdo das academias ja esta sendo
realizada, e foi revisado por pesquisadoras da Universidade de Sao Paulo (USP). Os procedimentos incluem
entre outras medidas:

e disponibilizacdo de kits de higiene adicionais para os clientes;
e fechamento durante o dia para higienizagdo completa;
e uso de mascaras pela equipe;

e definicdo de um nimero maximo de clientes por periodo, com eventual agendamento prévio dos
treinos; e

o utilizagdo de 50% das esteiras e demais pegas de cardio e sinalizacdo de distancias minimas na area
de musculagdo.



A Companhia acredita que estas medidas trardo protecdo e confianca para os clientes e, assim como
aconteceu com as academias reabertas na China, Hong Kong, Singapura e Unido Europeia que adotaram
as mesmas medidas, fara com que a frequéncia retorne a niveis comparaveis aos do pré-COVID.

A Companhia destaca que os termos e condicdes aqui descritos sdo meramente indicativos e nao
vinculantes, de forma que a Administracdo da Companhia se reserva ao direito de, até a data da AGD,
modificar os termos e condicOes desta Proposta da Administragao.

Por fim, a Companhia esclarece ainda que todos os documentos relacionados a proposta aqui elencada
encontram-se disponiveis nos sites da CVM (www.cvm.gov.br) e de Relagbes com Investidores da
Companhia (www.smartfit.com.br/ri).

Sao Paulo, 25 de junho de 2020.
A Administracao

Edgard Gomes Corona
Presidente do Conselho de Administracao

Afonso Sugiyama
Diretor de RelagGes com Investidores


http://www.cvm.gov.br/
http://www.smartfit.com.br/ri

ANEXO I

Caso os Debenturistas aprovem os itens descritos acima, os termos e condicoes da Emissdo serao alterados
de acordo com as clausulas a seguir:

7.1 Sem prejuizo de outras obrigacoes expressamente previstas na legislacdo e na
regulamentacéo aplicaveis, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instru¢do CVM 476:

(-r)

(q) contratar e manter contratada durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, ao menos uma Agéncia Classificadora de Risco para preparacdo e divulgacdo de
classificagdo de risco (rating) da Emissora e das Debéntures ("Relatorio de Rating”), devendo
ainda com relacdo a Agéncia Classificadora de Risco (i) atualizar o Relatorio de Rating
anualmente, a partir da data de emissdo do primeiro relatorio; (i) divulgar e permitir gue a
Agéncia Classificadora de Risco divulgue amplamente ao mercado os Relatorios de Rating; (if)
entregar ao Agente Fiducidrio os Relatdrios de Rating; (iv) substituir a Agéncia Classificadora
de Risco caso esta cesse suas atividades no Brasil ou por qualguer motivo esteja ou seja
impedida de emitir os Relatorios de Rating, sem a necessidade de aprovacdo dos
Debenturistas, desde que a substituicdo se dé entre Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.,
a Fitch Ratings Brasil Ltda. ou @ Moody's América Latina Ltda.; e (v) manter a classificacéo de
risco da Emissora ou das Debéntures a ser atribuido pela Agéncia de Classificacdo de Risco
fgual ou superior a "A- (brA-)" ou equivalente, até a data da divulgacdo das informacoes
financeiras referentes ao 19 trimestre de 2021. Aplicando-se, em caso de descumprimento
desta obrigacdo, o disposto na Clausula 6.32.2 (g) desta Escritura de Emiss&o.

()

(99) Exclusivamente para o 4° (quarto) trimestre de 2020 e para o 19 (primeiro) trimestre de
2021, manter o Indice Financeiro igual ou inferior a 6,75 (seis inteiros e setenta e cinco
centésimos);

(hh) Exclusivamente entre o periodo compreendido para o 2° (segundo), o 3° (terceiro) e o
49 (guarto) trimestres de 2020 e o 1° (primeiro) trimestre de 2021, manter a divisdo do Caixa
pela Divida de Curto Prazo (“Indice de Liquidez”) maior ou igual a: 2,0 (dois inteiros) para o
29 trimestre de 2020; 1,75 (um inteiro e setenta e cinco centésimos) para o 3° trimestre de

2020; 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos) para o 49 trimestre de 2020, e 1,50 (um inteiro
e cinquenta centésimos) para o 1° (primeiro) trimestre de 2021, a ser apurado trimestralmente
pela Emissora com base nas demonstragoes financeiras auditadas e consolidadas €/ou nas
demonstragoes financeiras intermediarias auditadas e consolidadas (Informagbes Trimestrais
— ITR) da Emissora, a ser acompanhado pelo Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da publicacdo das demonstragdes financeiras e/ou informacoes trimestrais
da Emissora, observado que a primeira medicdo devera ser realizada com base nas informagcoes
financeiras trimestrais referentes ao periodo findo em 30 de junho de 2020.



(i) Divulgar, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, no periodo compreendido entre julho de
2020 a junho de 2021, comunicado ao mercado, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucdo
CVM 358, contendo as principais métricas operacionais da Emissora referentes ao ultimo dia
do més imediatamente anterior, quais sejam. (i) numero de academias operacionais e ndo
operacionais por regido; e (if) numero de alunos matriculados por regido,;

(i7) Exclusivamente a partir do 2° (segundo) trimestre de 2020, até (i) a data da divulgacdo
das informagoes financeiras referentes ao 19 trimestre de 2021, caso a Emissora mantenha o
Indice Financeiro inferior a 3,00x no respectivo trimestre; ou (i) a data da divulgacéo das
informagdes financeiras referentes ao 29 trimestre de 2021, ndo distribuir dividendos, juros
sobre capital proprio ou pagar qualquer outro tipo de remuneracdo aos acionistas (ainda que
a Emissora esteja adimplente com suas obrigacoes pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emisséo), ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatorio previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Acbes, e os juros sobre capital proprio imputados aos
dividendos;

(kk) Constituir cessdo fiducidria do saldo da conta pagamento movimentavel somente pelo
banco administrador ("Banco Administrador”), para a qual sera transferido, em moeda corrente

nacional, o valor mensal de 1/6 (um sexto) do Servico Semestral da Divida até perfazer o
Servico Semestral da Divida, e cujos valores depositados deverdo ser utilizados para os
pagamentos devidos no dmbito desta Escritura de Emissdo ("Conta Vinculada” e “Cessdo

Fiducidria Conta Vinculada”). No primeiro deposito, a ser realizado em 15 de agosto de 2020,

a Emissora devera depositar recursos em moeda corrente nacional equivalentes a 4/6 (quatro
sextos) do Servico Semestral da Divida para constituir o saldo inicial, € nos meses
subsequentes, a Emissora deve depositar, até o dia 15 (quinze) de cada més, recursos
equivalentes a 1/6 (um sexto) do Servico Semestral da Divida até que se complete o valor da
proxima prestacdo do Servico Semestral da Divida, sendo certo que somente sera considerado
um descumprimento da referida obrigacdo, caso a Emissora ndo sane a auséncia do deposito
em questdo dentro do prazo de 3 (trés) Dias Uteis a contar da data em que o depdsito é
devido; e

() Constituir cessdo fiducidria de direitos creditorios oriundos de certificado de depdsito
bancario emitido (CDB) por instituicdo financeira de primeira linha, em valor equivalente a R$
35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais) até 15 de agosto de 2020 ("Cessdo Fiducidria
de Aplicacdo Financeira” e, em conjunto com a Cessdo Fiducidria Conta Vinculada, "Cessbes
Fiducidrias”).

7.1.1. Para fins do Indice de Liquidez:

"Caixa”: significa, com base nas ultimas demonstragbes financeiras auditadas
consolidadas da Emissora, caixa e aplicacoes financeiras, incluindo o saldo da Cessdo
Fiducidria de Conta Vinculada e o saldo da Cessdo Fiducidria de Aplicacdo Financeira,



mais o valor utilizado pela Emissora para a aquisicdo de Debéntures em Circulacdo, nos
termos do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acoes; e

"Divida de Curto Prazo”: significa, com base nas ultimas demonstraces financeiras
auditadas consolidadas da Emissora, o valor calculado igual @ soma (sem repeticdo dos
valores que se enquadrem em mais de uma categoria) do saldo a pagar nos proximos 12
meses dos seguintes itens (i) passivos junto a instituicdes financeiras (incluindo, mas ndo
limitado, aos empréstimos e financiamentos, titulos descontados com direito de regresso,
avais e garantias prestados em beneficio de terceiros e arrendamento mercantil/leasing
financeiro, exceto fiangas contratadas para garantia de obrigacoes locaticias decorrente
da locacdo de imoveis); (i) empréstimos e financiamentos com quaisquer terceiros,
Inclusive acionistas; (iii) arrendamento mercantil/leasing registrados nas demonstracoes
financeiras como passivos, excluidos, para fins desta Escritura de Emisséo, os contratos
de locacdo imobilidria; (iv) avais e garantias prestadas em beneficios de terceiros, exceto
fiancas contratadas para garantia de obrigacoes locaticias decorrente da locacdo de
imoveis; (v) titulos e valores mobilidrios representativos de dividas emitidos; (vi) mutuos;
(vif) aquisicdo de ativos fixos a pagar sobre as quais incorram juros; (Viii) aquisicdo de
participacbes em outras empresas a pagar, exceto por aguelas mediante permuta ou
troca de participacoes societarias; e (ix) saldo dos derivativos.

7.1.2. Para fins das Cessoes Fiduciarias, sera considerado como "Servigo Semestral da Divida”,
o valor projetado do proximo pagamento de Remuneragdo, calculado com base na Taxa DI
vigente na ultima data de pagamento da Remuneragao.

7.1.2.1. As CessoOes Fiducidrias deverdo permanecer validas até (i) a data da divulgacdo das
informagdes financeiras referentes ao 1° trimestre de 2021, caso a Emissora mantenha o Indice
Financeiro inferior a 3,00x no respectivo trimestre, ou (ii) a data da divulgacdo das informagoes
financeiras referentes ao 2° trimestre de 2021, ficando desde ja autorizado o Agente Fiduciario
a promover o termo de liberacdo das Cessoes Fiducidrias apos o cumprimento pela Emissora
aqui estabelecido.

7.1.2.2. O saldo da Conta Vinculada e o saldo da Aplicacdo Financeira serdo considerados como
caixa e aplicacéo financeira para fins de medicéo do Indice Financeiro e do Indice de Liquidez.

/.1.2.3. O saldo depositado na Conta Vinculada poderé ser aplicado nos seguintes
investimentos permitidos: (i) titulos publicos federais ou (/i) fundos de investimento lastreados
em titulos publicos federais, que possuam liquidez didria, administrados por instituicdo
financeira de primeira linha sob a forma de aplicacdo. Com relacdo ao item (i) acima, os
recursos direcionados para cada fundo investido ndo poderdo representar parcela superior a
15% (quinze por cento) do patriménio total do fundo, aferido quando da realizagdo do
investimento e verificado trimestralmente pelo Banco Administrador.



