INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
COM ESFORCOS RESTRITOS, DA SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA
S.A.

entre

SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A.

como Ewmissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

como Agente Fiducidrio, representando a comunhao de Debenturistas

Datado de
04 de abril de 2019




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE QUATRO SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA,
COM ESFORCOS RESTRITOS, DA SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA
S.A.

Celebram este “Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emissao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ag¢oes, da Espécie Quirografaria, em até Quatro Séries, para Distribui¢ao Publica,
com Esforcos Restritos, da Smartfit Escola de Ginastica e Danga S.A.” (“Escritura de Emissao™):

L como emissora ¢ ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissao (“Debéntures”):

SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A., sociedade por agdes com registro de
companhia aberta na categoria A perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), com sede na
Avenida Paulista, n® 1.294, 2° andar, Bela Vista, Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n°
07.594.978/0001-78, neste ato representada por seus representantes legais devidamente constituidos
na forma de seu estatuto social e identificados na respectiva pagina de assinaturas deste instrumento

(“Companhia” ou “Emissora”); e

1L como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissao, representando a comunhio

dos titulares das Debéntures (“Debenturistas™):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
institui¢ao financeira com filial na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Rua Joaquim
Flotiano, n° 1.052, 13° andar, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 36.113.876/0004-34, neste
ato representada por seus representantes legais devidamente constituidos na forma de seu estatuto

social e identificados na respectiva pagina de assinaturas deste instrumento (“Agente Fiducidrio”);

QUE resolvem celebrar esta Escritura de Emissao, de acordo com os seguintes termos e condigoes:

CLAUSULA I
AUTORIZACOES

1.1. A presente Escritura de Emissio ¢é formada com base na reunido do Conselho de
Administracio da Companhia realizada em 4 de abril de 2019, na qual foram deliberadas: (i) a
realizagdo da emissao das Debéntures, nos termos do artigo 59 da Lei n°®6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acodes” e “Emissio”,

respectivamente), e da oferta publica de distribuicdo, com esforgos restritos, das Debéntures, nos
termos da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores




Mobiliarios”), da Instrucdo CVM n°476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada
(“Instrucio CVM 476”), e das demais disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), bem

como seus respectivos termos e condigoes; e (ii) a autorizagdo a Diretoria da Companhia para adotar
todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a Emissao e a Oferta,
podendo, inclusive, celebrar o Contrato de Distribuicao (conforme definido abaixo) e eventuais
aditamentos a esta Hscritura de Emissao (inclusive por conta da defini¢io do resultado do
Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), e ratificar todos os demais atos ja
praticados pela Diretoria da Emissora em relagao aos itens acima (“RCA da Emissao”).

CLAUSULA II
REQUISITOS

2.1. A Emissdo, a Oferta e a celebracio desta Escritura de Emissio e do Contrato de Distribuicio

serao realizadas com observancia aos seguintes requisitos:

211, Arquivamento e Publicagio da Ata da RCA da Emissao. Nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei
das Sociedades por Agdes, a ata da RCA da Emissdo sera arquivada na JUCESP e publicada no
Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo (“DOESP”) e no jornal “Diario Comercial de Sao Paulo”,
assim como seguirdo este procedimento eventuais atos societarios da Emissora posteriores que sejam
realizados em razdo da Emissao. A Companhia devera realizar o protocolo da RCA da Emissiao na

JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua realizagio.

2.1.2. Inscrigao desta Escritura de Emissao e de sens Aditamentos. Nos termos do artigo 62, inciso II e
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agoes, esta Escritura de Emissao e seus aditamentos
serao inscritos na JUCESP, devendo a Companhia apresenta-los para protocolo em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da respectiva data de assinatura. A Companhia devera entregar ao Agente
Fiduciario 1 (uma) via original com os respectivos registros em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de

sua obtencao.
2.1.3.  Depdsito para Distribuicao, Negociagao e Custidia Eletronica. As Debéntures serdo depositadas para:
@) distribui¢ao no mercado primario por meio do MDA — Médulo de Distribuigao de

Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio —
Segmento Cetip UTVM (“B3 — Segmento Cetip UTVM”); e

(it) observado o disposto na Clausula 5.4 abaixo, negociagio no mercado secundario por
meio do CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela B3 — Segmento Cetip UTVM, sendo as negocia¢oes das Debéntures
liquidadas financeiramente por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.



2.1.4. Registro da Oferta pela C1”M. A Oferta esta automaticamente dispensada de registro pela CVM,
nos termos do artigo 6° da Instru¢io CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribui¢ao, com

esforcos restritos.

2.1.5.  Registro da Oferta pela ANBIMA — Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”). Por se tratar de distribui¢do publica, com esforgos restritos, a Oferta podera
vir a ser registrada na ANBIMA, nos termos do paragrafo 2° do artigo 1° do “Cédigo ANBIMA de
Regulacio e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de Distribuicio e Aquisicio de Valores
Mobiliarios” atualmente em vigor (“Cddigo ANBIMA”), exclusivamente para fins de envio de

informagoes para a base de dados da ANBIMA, desde que expedidas, até a data de protocolo do
comunicado de encerramento da Oferta, diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de
Regulagao e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 9°, paragrafo 1°, do Codigo
ANBIMA.

CLAUSULA III
OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

3.1. A Companhia tem por objeto social: (i) atividades de condicionamento fisico; (ii) ensino de
danga; (iii) producido e promogao de eventos esportivos; (iv) atividades de exibicdao cinematografica;
(v) atividade de consultoria em gestio empresarial; (vi) holding de instituicdes nio financeiras; (vii)
aluguel de iméveis proprios; (viii) outras sociedades de participagdes, exceto holdings; (ix) gestio de

ativos intangfveis nao financeiros; e (x) atividade de cobranga extrajudicial e informagao cadastral.

CLAUSULA IV
DESTINACAO DOS RECURSOS

4.1.  Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissio das Debéntures da Primeira
Série (conforme abaixo definido) e das Debéntures da Segunda Série (conforme abaixo definido)
serdo destinados ao pagamento do preco da aquisicdo facultativa das debéntures simples, niao
conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, da segunda série
da terceira emissaio da Companhia (“Debéntures da Terceira Emissdo”) e a quantia remanescente
sera destinada ao reforco do capital de giro da Companhia. Os recursos liquidos obtidos pela
Companhia com a Emissio das Debéntures da Terceira Série (conforme abaixo definido) e das
Debéntures da Quarta Série (conforme abaixo definido) serdo destinados ao refor¢o do capital de
giro da Companbhia.



CLAUSULAYV
CARACTERISTICAS DA OFERTA

5.1.  Colocagao. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicao, com esfor¢os
restritos, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliatios, da Instrucio CVM 476 e das demais
disposi¢es legais e regulamentares aplicaveis, e do “Contrato de Coordenagio, Colocagido e
Distribuicao Publica, com Esforcos Restritos, sob o Regime Misto de Garantia Firme e de Melhores
Esfor¢os de Colocagio, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ag¢oes, da Espécie
Quirografaria, em até Quatro Séries, da Quarta Emissao da Smartfit Escola de Ginastica e Danca

S.A” (“Contrato _de Distribuicdo”), com a intermediacdo da instituicdo financeira integrante do

sistema de distribuicio de valores mobilidrios responsavel pela colocagdo das Debéntures, na

qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider”) e demais institui¢des financeiras, todas

integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios responsaveis pela colocagdo das
Debéntures (em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), tendo como publico alvo:
(i) para as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, investidores profissionais,
assim definidos nos termos do artigo 9°-A da Instrucio da CVM n° 539, de 13 de novembro de
2013, conforme alterada (“Investidores Profissionais” e “Instrucio CVM 5397, respectivamente); e

(i) para as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série, Investidores Profissionais

que sejam titulares das Debéntures da Terceira Emissao.

5.1.1. A colocagiao das Debéntures sera realizada pelos Coordenadores da seguinte forma: (i) com
relagao as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, sob o regime de garantia
firme de colocacio para o montante de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhoes de reais) e sob o
regime de melhores esforcos de colocacao para o montante de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhoes
de reais), nos termos do Contrato de Distribuicdo; e (ii) com relagdo as Debéntures da Terceira Série
e as Debéntures da Quarta Série, sob o regime de melhores esforcos de colocagido para o montante
de R$ 440.000.000,00 (quatrocentos e quarenta milhoes de reais), nos termos do Contrato de
Distribui¢ao, sendo admitida a distribui¢ao parcial das Debéntures no ambito da Oferta, observado
que a Oferta sera realizada desde que haja a colocagao da Quantidade Minima da Emissao (conforme
abaixo definido), nos termos do artigo 5°-A da Instru¢ao CVM 476 e do artigo 30, paragrafo 2°, da
Instrucio da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao CVM 4007),
sendo que a Quantidade Minima da Emissao corresponde a parcela da garantia firme. Eventual saldo

de Debéntures acima da Quantidade Minima da Emissdo nao colocado no ambito da Oferta sera
cancelado pela Companhia, por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, sem a necessidade

de quaisquer aprovagoes societarias adicionais da Emissora ou AGD (conforme abaixo definido).

5.1.1.1. Tendo em vista que a distribuicao podera ser parcial, nos termos do artigo 31 da
Instrucao CVM 400, o Investidor Profissional podera, no ato da aceitagao a Oferta, condicionar sua
adesao a que haja distribuicao:



(i) da totalidade das Debéntures objeto da Oferta, sendo que, se tal condicdo nio se
implementar, as ordens serdo canceladas, observado que, neste caso, o processo de liquidagao na B3

— Segmento Cetip UTVM nio tera sido iniciado; ou

(if) de uma proporg¢ao ou quantidade minima de Debéntures originalmente objeto da Oferta,
definida conforme critério do proprio Investidor Profissional, mas que ndo podera ser inferior a
Quantidade Minima da Emissdo, devendo o Investidor Profissional, no momento da aceitacio,
indicar se, implementando-se a condi¢io prevista, pretende receber a totalidade das Debéntures
subscritas por tal Investidor Profissional ou quantidade equivalente a propor¢ao entre a quantidade
de Debéntures efetivamente distribuida e a quantidade de Debéntures originalmente objeto da
Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacio, o interesse do Investidor Profissional em receber a
totalidade das Debéntures subscritas por tal Investidor Profissional, sendo que, se o Investidor
Profissional tiver indicado tal proporgdo, se tal condicdo nio se implementar, as ordens serdo
canceladas, observado que, neste caso, o processo de liquidagdo na B3 — Segmento Cetip UTVM nao

tera sido iniciado.

5.1.2. Nos termos do Contrato de Distribui¢ao, os Coordenadores organizario o procedimento de
coleta de intencoes de investimento, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos,
observado o disposto no artigo 3° da Instrucido CVM 476, para verificagdo, junto aos Investidores
Profissionais, da demanda pelas Debéntures (“Procedimento de Bookbuilding’), de forma a (a) ratificar

(i) a quantidade de Debéntures, (ii) a existéncia da primeira série, da terceira série e da quarta série da
Emissdo, (iii) a quantidade de Debéntures alocada em cada série da Emissdo, observado que tal
alocacio sera realizada em sistema de vasos comunicantes; e (b) definir a Remuneragdo da Primeira
Série (conforme abaixo definido) e a Remuneragio da Terceira Série (conforme abaixo definido),
observado os limites da Remuneracio da Primeira Série e da Remuneracio da Terceira Série
previstos nas Clausulas 6.16.2 e 6.17.2 abaixo, conforme a demanda por Debéntures apurada pelos
Coordenadores junto aos potenciais investidores no ambito do procedimento de distribuicao das
Debéntures.

5.1.3. Deverio ser alocadas, no minimo, 20.000 (vinte mil) Debéntures na segunda série, observado
que a primeira série, a terceira série e a quarta série poderdo nao ser emitidas, de acordo com o
resultado do Procedimento de Bookbuilding para alocagao das Debéntures entre as séries. O resultado
do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de Emissio.

5.2.  Prazo de Subscriio. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula II
acima, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, a partir da data de inicio de distribuigdao da

Oferta, observado o disposto no artigo 8°, paragrafo 2°, da Instru¢io CVM 476.

5.3.  Forna de Subscricao e de Integralizacao e Prego de Integralizacao. As Debéntures serdo subscritas e

integralizadas no mercado primario, por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais, a



vista e em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, em uma ou mais datas, (i) pelo Valor

Nominal Unitario (conforme definido abaixo), na primeira data de sua efetiva subscricdo e

integralizacdo (“Primeira Data de Integralizacdo”), de acordo com as normas de liquidacio e
procedimentos aplicaveis da B3; ou (ii) em outra data posterior a Primeira Data de Integralizagao,
pelo Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizagao até a data de sua efetiva integralizagio. As Debéntures poderao ser subscritas
e integralizadas com agio ou desagio a ser definido no ato de subscrigio das Debéntures, desde que

aplicado de forma igualitaria entre as Debéntures de uma mesma série, sendo certo que o agio ou

desagio aplicado em Debéntures de séries distintas poderao ser diferentes (“Preco de Subscricao”).

5.3.1. Simultaneamente ao envio da respectiva ordem de investimento em Debéntures da Terceira
Série ou em Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, cada Investidor Profissional que optar
pela integralizacio das Debéntures da Terceira Série ou das Debéntures da Quarta Série devera
assinar, adicionalmente, termo de transferéncia das Debéntures da Terceira Emissio de que seja
titular, conforme modelo constante como Anexo I a presente Escritura de Emissao, com autorizagiao
irrevogavel e irretratavel dirigida a Itau Corretora de Valores S.A., na qualidade de escriturador das
Debéntures da Terceira Emissdo, contra o pagamento do respectivo preco pela Emissora, para fins
de aquisicdo facultativa de tais Debéntures da Terceira Emissao a ser realizada, nos termos do

paragrafo 3° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢Ges e desta Escritura de Emissao.

5.3.2. O pagamento devido pela Companhia em razao da aquisi¢ao facultativa das Debéntures da
Terceira Emissdo serd realizado em até 1 (um) Dia Util contado da data em que ocorrer a tltima

integralizacao das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Segunda Série.

5.4.  Negociagio. As Debéntures serdo depositadas para negociagdo no mercado secundario por
meio do CETIP21. As Debéntures somente poderio ser negociadas em mercado de balcio
organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data de cada subscri¢io ou aquisi¢ao
pelos Investidores Profissionais, excegdo feita as Debéntures subscritas pelos Coordenadores em
decorréncia do exercicio da garantia firme de colocagio, nos termos do artigo 13 da
Instrucao CVM 476, observado o cumprimento, pela Companhia, das obrigacdes previstas no

artigco 17 da Instrucio CVM 476, observadas as normas e condutas previstas no artigo 12 da
Instrucao CVM 476.

CLAUSULA VI
CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

0.1.  Nimero da Emissao. As Debéntures representam a quarta emissio de debéntures da
Companbhia.



6.2.  Valor Total da Emissao. O valor total da Emissdo sera de R$ 1.340.000.000,00 (um bilhao e
trezentos e quarenta milhdes de reais), na Data de Emissio, sendo o valor total da Emissdo definido
em Procedimento de Bookbuilding e observada a possibilidade de distribuicdo parcial, conforme

prevista na Clausula 5.1.1 acima.

0.3.  Quantidade. Serdo emitidas 134.000 (cento e trinta e quatro mil) Debéntures, observada a
possibilidade de distribuicio parcial das Debéntures, nos termos da Clausula 5.1.1 acima. Serdo
emitidas, no minimo, 60.000 (sessenta mil) Debéntures (“Quantidade Minima da Emissdo”), sendo
que a quantidade final de Debéntures sera ratificada de acordo com o Procedimento de Bookbuilding,
observado que o eventual saldo de Debéntures nao colocado no ambito da Oferta sera cancelado
pela Companhia, por meio de aditamento a presente Escritura de Emissio a fim de refletir a
quantidade final de Debéntures, sem a necessidade de quaisquer aprovagdes societarias adicionais da
Emissora ou AGD.

6.4.  Valor Nominal Unitdrie. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil
reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario™).

0.5.  Séries. A Emissao sera realizada em até 4 (quatro) séries, sendo as debéntures ofertadas no

ambito da primeira série doravante denominadas “Debéntures da Primeira Série”, as debéntures

ofertadas no ambito da segunda série doravante denominadas “Debéntures da Segunda Série”, as

debéntures ofertadas no ambito da terceira série doravante denominadas “Debéntures da Terceira

Série” e as debéntures ofertadas no ambito da quarta série doravante denominadas “Debéntures da
Quarta Série”, sendo as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série, as
Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série, em conjunto, doravante denominadas
“Debéntures”. A existéncia da primeira série, da terceira série e da quarta série da Emissdo e a
quantidade de Debéntures a ser alocada em cada série da Emissao serdo definidas de acordo com a
demanda pelas Debéntures apurada no Procedimento de Bookbuilding, conforme previsto na Clausula

5.1.2 acima, e serdo refletidas por meio de aditamento a esta Escritura de Emissao.

6.6.  Tipo, Forma e Comprovacao de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato das Debéntures emitido pelo Escriturador
(conforme definido abaixo). Adicionalmente, sera reconhecido como comprovante de titularidade
das Debéntures, o extrato emitido pela B3 — Segmento Cetip UTVM, em nome do Debenturista,
quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM.

0.7.  Escriturador. A instituicdo prestadora de servigos de escritura¢ao das Debéntures é a Itau
Corretora de Valores S.A., instituicio financeira, com sede na Cidade de Siao Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 61.194.353/0001-64 (“Escrituradot™).



0.8.  Banco Liguidante. A instituigao prestadora de servicos de banco liquidante das Debéntures é o
Itad Unibanco S.A., instituicido financeira, com sede na Cidade de Sido Paulo, Estado de Sio Paulo,
na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/ME sob o
n°® 60.701.190/0001-04 (“Banco Liquidante™).

0.9.  Conversibilidade. As Debéntures niao serdo conversiveis em a¢oes de emissio da Companhia.

0.10.  Espéce. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das

Sociedades por A¢des.

0.11.  Data de Emissao. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures serda o dia 20
de abril de 2019 (“Data de Emissao”).

0.12.  Prazo ¢ Data de VVencimento das Debéntures da Primeira Série. Ressalvadas as hipoteses de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série, de vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures da Primeira Série e/ou de indisponibilidade da Taxa DI, nos termos
desta Escritura de Emissio, o vencimento das Debéntures da Primeira Série ocorrera em 20 de abril
de 2024 (“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série”).

0.13.  Prazo ¢ Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série. Ressalvadas as hipoteses de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, de vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures da Segunda Série e/ou de indisponibilidade da Taxa DI, nos termos
desta Escritura de Emissao, o vencimento das Debéntures da Segunda Série ocorrera em 20 de abril
de 2026 (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série”).

0.14.  Prazo ¢ Data de VVencimento das Debéntures da Terceira Série. Ressalvadas as hipoteses de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série, de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures da Terceira Série e/ou de indisponibilidade da Taxa DI, nos termos
desta Escritura de Emissiao, o vencimento das Debéntures da Terceira Série ocorrerd em 20 de abril
de 2024 (“Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série”).

0.15.  Prazo ¢ Data de Vencimento das Debéntures da Quarta Série. Ressalvadas as hipéteses de Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures da Quarta Série, de vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures da Quatta Série e/ou de indisponibilidade da Taxa DI, nos termos desta
Escritura de Emissio, o vencimento das Debéntures da Quarta Série ocorrerd em 20 de abril de 2026

(“Data de Vencimento das Debéntures da Quarta Série”).

0.16.  Pagamento do V'alor Nominal Unitario. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de Resgate
Antecipado Facultativo, da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, de vencimento antecipado das



obrigacoes decorrentes das Debéntutes e/ou da indisponibilidade da Taxa DI, nos termos previstos

nesta Escritura de Emissdo, o Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitario,

conforme o caso, das Debéntures sera amortizado conforme estabelecido a seguir:

I o Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso, das

Debéntures da Primeira Série sera amortizado em 2 (duas) parcelas, conforme tabela abaixo:

Datas de Amortizagio

Percentual do Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures da
Primeira Série a ser Amortizado

20 de abril de 2023 50,0000%
Data de Vencimento das
. L . 100,0000%
Debéntures da Primeira Série
11. o Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso, das

Debéntures da Segunda Série serd amortizado em 2 (duas) parcelas, conforme tabela abaixo:

Datas de Amortizagio

Percentual do Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures da
Segunda Série a ser Amortizado

20 de abril de 2025 50,0000%
Dz}ta de Vencimento da? . 100,0000%
Debéntures da Segunda Série
111. o Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso, das

Debéntures da Terceira Série sera amortizado em 2 (duas) parcelas, conforme tabela abaixo:

Datas de Amortizagio

Percentual do Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures da
Terceira Série a ser Amortizado

20 de abril de 2023 50,0000%
Data de Vencimento das 100.0000%
Debéntures da Terceira Série ’ ’
V. o Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitirio, conforme o caso, das

Debéntures da Quarta Série serd amortizado em 2 (duas) parcelas, conforme tabela abaixo:
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Percentual do Valor Nominal Unitario ou
saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, das Debéntures da
Datas de Amortizacio Quarta Série a ser Amortizado

20 de abril de 2025 50,0000%

Data de Vencimento das

100,0000%

Debéntures da Quarta Série

6.17.  Remuneracio das Debéntures da Primeira Série. A remuneracio das Debéntures da Primeira Série

sera a seguinte:

0.17.1. Atnalizacio Monetiria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série nao sera

atualizado monetariamente; e

0.17.2. Juros Remuneratirios: sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a
100% (cem por cento) da variagdio acumulada das taxas médias diarias dos DI— Depositos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 —
Segmento Cetip UTVM, no informativo didrio disponfvel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida de sobtretaxa a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding, limitada a 1,90% (um inteiro e noventa centésimos por cento) ao ano, base

252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio das Debéntures da Primeira Série”),

calculados de forma exponencial e cumulativa pr rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a
Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da Primeira Série ou a data de pagamento de
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures da Primeira Série, de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes
das Debéntures da Primeira Série e/ou de indisponibilidade da Taxa DI, nos termos desta Escritura
de Emissdo, a Remuneragiao das Debéntures da Primeira Série sera paga semestralmente, no dia 20
dos meses de abril e outubro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 20 de outubro de
2019 e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série. A Remuneracdo das

Debéntures da Primeira Série sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNex (FatorJuros — 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remunera¢ao das Debéntures da Primeira Série devida em cada data de

pagamento de Remuneragido das Debéntures da Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

11



VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem

arredondamento;

Fator Juros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread
(sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:
Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)

Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Primeira Data de Integralizacio das
Debéntures da Primeira Série ou a data de pagamento de Remuneracio das Debéntures da
Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:

Ry

FatorDI =T [[1+(7D1,)]
k=1
Sendo que:

€ 0

n = numero total de Taxas DI, consideradas na apuracio do produtério, sendo “n” um

numero inteiro;

[TPEER

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “n”;

TDI = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (0ito) casas decimais, com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DI, =(% +1j252 -1
100

Sendo que:

DIy = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3 — Segmento Cetip UTVM, por meio do site
bttps:/ [ www.b3.com.br/, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:
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6.18.

n

FatorSpread = (Lead +1j i
100

Sendo que:

spread = o valor maximo de 1,9000, a ser definido apds Procedimento de Bookbuilding e
informado com 4 (quatro) casas decimais e inserido nesta Escritura de Emissio por meio de

aditamento; e

n = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da
Primeira Série ou a data de pagamento de Remuneracio das Debéntures da Primeira Série

€C_2>

imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de cilculo, sendo “n” um numero inteiro.
Observacdes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado

pela B3 — Segmento Cetip UTVM.
Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se
o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim

por diante até o ultimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (Fator DI x Fator Spread) deve ser considerado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento.

Remuneragao das Debéntures da Segunda Série. A remuneragao das Debéntures da Segunda Série

sera a seguinte:

0.18.1. Atnalizagio Monetiria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série nao sera

atualizado monetariamente; e

0.18.2. Juros Remuneratirios: sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a

100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de sobretaxa de 2,75% (dois

inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

Uteis (“Remuneracio das Debéntures da Segunda Série”), calculados de forma exponencial e
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cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de Integralizacio das
Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento de Remuneraciao das Debéntures da Segunda
Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série, de
vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures da Segunda Série e¢/ou de
indisponibilidade da Taxa DI, nos termos desta Escritura de Emissio, a Remunera¢io das
Debéntures da Segunda Série sera paga semestralmente, no dia 20 dos meses de abril e outubro de
cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 20 de outubro de 2019 e o dltimo na Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série. A Remuneracao das Debéntures da Segunda Série

sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNex (Fatorfuros — 1)

Sendo que:

J = valor unitario da Remunera¢iao das Debéntures da Segunda Série devida em cada data de
pagamento de Remuneragido das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitirio das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread
(sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)

Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento de Remuneragao das Debéntures da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:

FatorpI =TT+ (D1, )]

k=1

Sendo que:

€ 0

n = numero total de Taxas DI, consideradas na apuracio do produtério, sendo “n” um

numero inteiro;
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[TPEER

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “n”;

TDI = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

oI, =[ D 4 1] g
100

Sendo que:

DI = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3 — Segmento Cetip UTVM, por meio do site
bttps:/ [ www.b3.com.br/, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:
n

FatorSpread = [Lead +1J 2
100

Sendo que:
spread = 2,7500; e

n = ndimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da
Segunda Série ou a data de pagamento de Remuneracio das Debéntures da Segunda Série

€C_2>

imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de cilculo, sendo “n” um numero inteiro.
Observacdes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado

pela B3 — Segmento Cetip UTVM.
Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se
o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim

por diante até o ultimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento.
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O fator resultante da expressio (Fator DI x Fator Spread) deve ser considerado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento.

6.19.  Remuneracio das Debéntures da Terceira Série. A remuneracao das Debéntures da Terceira Série

sera a seguinte:

0.19.1. Atualizacao Monetaria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série ndo sera

atualizado monetariamente; e

0.19.2. Juros Remuneratorios: sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de sobretaxa a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding, sendo certo que a sobretaxa minima sera equivalente a 1,75% (um
inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) ou equivalente a sobretaxa a ser aplicada a
Remuneragio das Debéntures da Primeira Série, dentre estes o que for maior na data da realizagio
do Procedimento de Bookbuilding, e a sobretaxa maxima serd equivalente a 1,90% (um inteiro e
noventa centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis

(“Remuneracio das Debéntures da Terceira Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa

pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de Integralizagio das Debéntures da
Terceira Série ou a data de pagamento de Remuneracio das Debéntures da Terceira Série
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série, de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da Terceira Série e¢/ou de
indisponibilidade da Taxa DI, nos termos desta Escritura de Emissio, a Remunera¢io das
Debéntures da Terceira Série serd paga semestralmente, no dia 20 dos meses de abril e outubro de
cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 20 de outubro de 2019 e o dltimo na Data de
Vencimento das Debéntures da Terceira Série. A Remuneracio das Debéntures da Terceira Série

sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNex (Fatoruros — 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remunerac¢do das Debéntures da Terceira Série devida em cada data de
pagamento de Remuneracao das Debéntures da Terceira Série, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da

Terceira Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (0ito) casas decimais, sem

arredondamento;
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FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread
(sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Primeira Data de Integralizacio das
Debéntures da Terceira Série ou a data de pagamento de Remuneragido das Debéntures da
Terceira Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data de célculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:

FatorDI = H [1+(7D1,)]
=1
Sendo que:

€C_2>

n = numero total de Taxas DI, consideradas na apura¢io do produtério, sendo “n” um

numero inteiro;

[TPEER

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “n”;

TDI = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

oI, =[ 2 41| 1
100

Sendo que:

DI, = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3 — Segmento Cetip UTVM, por meio do site

bttps:/ [ www.b3.com.br/, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:

n

FatorSpread = [Lead +1J i
100
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Sendo que:

spread = o valor maximo de 1,9000, a ser definido apds Procedimento de Bookbuilding e
informado com 4 (quatro) casas decimais e inserido nesta Escritura de Emissio por meio de

aditamento; e

n = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da
Terceira Série ou a data de pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, conforme o

({2l

caso, e a data de célculo, sendo “n” um numero inteiro.
Observacdes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado

pela B3 — Segmento Cetip UTVM.

Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se
o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim

por diante até o ultimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (Fator DI x Fator Spread) deve ser considerado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento.

6.20.  Remuneracao das Debéntures da Quarta Série. A remuneracao das Debéntures da Quarta Série sera

a seguinte:

0.20.1. Atualizacao Monetdria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Quarta Série nio sera

atualizado monetariamente; e

0.20.2. Juros Remuneratirios: sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a
100% (cem por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de sobretaxa de 2,75% (dois
inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias

Uteis (“Remuneracio das Debéntures da Quarta Série” e, em conjunto com a Remuneragdao das

Debéntures da Primeira Série, a Remuneracao das Debéntures da Segunda Série e a Remunera¢ao
das Debéntures da Terceiras Série, “Remuneracdo”), calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos desde a Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da

Quarta Série ou a data de pagamento de Remuneracio das Debéntures da Quarta Série
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imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Quarta Série, de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da Quarta Série e/ou de
indisponibilidade da Taxa DI, nos termos desta Escritura de Emissio, a Remuneracio das
Debéntures da Quarta Série sera paga semestralmente, no dia 20 dos meses de abril e outubro de
cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 20 de outubro de 2019 e o ultimo na Data de
Vencimento das Debéntures da Quarta Série. A Remuneragao das Debéntures da Quarta Série sera

calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNex (Fatorfuros — 1)

Sendo que:

J = valor unitario da Remunera¢iao das Debéntures da Quarta Série devida em cada data de
pagamento de Remunera¢ao das Debéntures da Quarta Série, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitatio das Debéntures da
Quarta Série, conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

FatorJuros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagdo acrescido de spread
(sobretaxa), calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
Sendo que:

Fator DI = produtério das Taxas DI, desde a Primeira Data de Integralizagdo das
Debéntures da Quarta Série ou a data de pagamento de Remuneragao das Debéntures da
Quarta Série imediatamente antetior, conforme o caso, inclusive, até a data de cilculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte

forma:

FatorpI =TT+ (D1, )]

k=1

Sendo que:

€C_2>

n = numero total de Taxas DI, consideradas na apura¢io do produtério, sendo “n” um

numero inteiro;

[TPEER

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “n”;
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TDI = Taxa DI, de ordem “k”, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

oI, =[ 2 4 1] g
100

Sendo que:

DIy = Taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3 — Segmento Cetip UTVM, por meio do site

bttps:/ [ www.b3.com.br/, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

apurado da seguinte forma:

n

FatorSpread = (_spread +1j 252
100

Sendo que:
spread = 2,7500; e

n = namero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacio das Debéntures da Quarta
Série ou a data de pagamento de Remuneracio das Debéntures da Quarta Série

€C_2>

imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de cilculo, sendo “n” um numero inteiro.
Observacoes:

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado

pela B3 — Segmento Cetip UTVM.
Efetua-se o produtério dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se
o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim

por diante até o ultimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas

decimais, com arredondamento.
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O fator resultante da expressio (Fator DI x Fator Spread) deve ser considerado com 9 (nove)

casas decimais, com arredondamento.

0.21.  Indisponibilidade da Taxa DI. No caso de indisponibilidade temporaria, auséncia da apuragao
e/ou divulgacio e/ou limitagio da Taxa DI e/ou em caso de extingio ou inaplicabilidade por
disposi¢ao legal ou determinagao judicial da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagiao
pecuniaria prevista na presente Escritura de Emissao, sera utilizada, em sua substitui¢do, a dltima

Taxa DI divulgada até a data do calculo, de forma pro rata temporis desde a data na qual a Taxa DI foi

extinta ou tornou-se indisponivel ou ausente (“Data do Evento DI”) até a data da definicio ou
aplicagdo, conforme o caso, do novo parametro, a ser definido em assembleia geral de Debenturistas,
a ser realizada nos termos da Clausula IX desta Escritura de Emissdao (“AGD”), nao sendo devidas
quaisquer compensagOes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,

quando da divulgagdo posterior da Taxa DI respectiva.

6.21.1. Na auséncia da apuracio e/ou divulgacio e/ou limitacio da Taxa DI por prazo supetior a 5
(cinco) Dias Uteis contados da data esperada para apuragio e/ou divulgacio e/ou em caso de
extingdo ou inaplicabilidade por disposi¢io legal ou determina¢do judicial da Taxa DI, sera
convocada, pelo Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que o Agente
Fiduciario tomar conhecimento de qualquer dos referidos eventos, AGD, para deliberagdo pelos
Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do novo parimetro de remuneragdo das

Debéntures, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragao.

0.21.2. A AGD referida na Clausula 6.21.1 acima devera ser realizada dentro do prazo de 15 (quinze)
dias corridos contados da publica¢do do edital de convocagao ou, caso nio se verifique quérum para
realizagio da AGD em primeira convocagdao, no prazo de 8 (oito) dias corridos contados da
publicagao do edital de segunda convocagao, conforme previsto abaixo.

0.21.3. Caso nio haja acordo sobre a nova taxa de juros referencial da Remuneracio entre a
Emissora e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagio (conforme abaixo definido), a Emissora devera resgatar antecipadamente e,
consequentemente, cancelar a totalidade das Debéntures da série na qual ndo foi acordada a nova
taxa de juros, no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos contados da data da realizagdo da
respectiva AGD ou em outro prazo que venha a ser definido na referida assembleia ou, ainda, da
data em que deveria ter sido realizada a respectiva AGD, ainda que néo realizada por falta de quérum
de instalagio e/ou deliberagio, ou na Data de Vencimento das Debéntures da série na qual nio
houve acordo, o que ocorrer primeiro, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicavel, acrescido da Remuneragido da respectiva série devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis a partir da Primeira Data de Integralizacio das Debéntures
da série objeto do resgate. Para o cilculo da Remuneragiao das Debéntures objeto do resgate, nos

termos desta Clausula, para cada dia do perfodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizada a
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ultima Taxa DI divulgada oficialmente, de forma pro rata temporis desde a Data do Evento DI até a

data do resgate antecipado.

6.21.4. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada a qualquer momento antes da realizagdio da AGD de
que trata a Clausula 6.21 acima, referida AGD ndo sera realizada e a Taxa DI entdo divulgada, a
partir de sua divulgacdo, passara a ser utilizada para o calculo de quaisquer obriga¢oes previstas na
presente Escritura de Emissao, sendo certo que até a data de divulgagao da Taxa DI (“Nova Data
DI”), a ultima Taxa DI divulgada sera utilizada para o calculo de quaisquer obrigacGes previstas na
presente Escritura de Emissao, de forma pro rata temporis desde a Data do Evento DI até a Nova Data
DI

0.22.  Repactuacio Programada. Nao havera repactuag¢ao programada.
6.23.  Resgate Antecipado Facultativo e Amortizagio Exctraordindria Facultativa.

0.23.1. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série. Apos 2 (dois) anos contados da
Data de Emissao, ou seja, a partir de 21 de abril de 2021, inclusive, observado que, antes do inicio
desse prazo, serd vedado a Emissora a realizacio do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Primeira Série, a2 Emissora reserva-se o direito de, a seu exclusivo critério, de forma unilateral,

promover o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Primeira Série (“Resgate Antecipado

Facultativo da Primeira Série”), de acordo com os procedimentos previstos nesta Escritura de

Emissio.

0.23.2. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Seérie. Apos 3 (trés) anos contados da
Data de Emissao, ou seja, a partir de 21 de abril de 2022, inclusive, observado que, antes do inicio
desse prazo, sera vedado a Emissora a realizacio do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Segunda Série, a Emissora reserva-se o direito de, a seu exclusivo critério, de forma unilateral,

promover o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Segunda Série (“Resgate Antecipado

Facultativo da Segunda Série”), de acordo com os procedimentos previstos nesta Escritura de

Emissio.

0.23.3. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série. Apos 2 (dois) anos contados da
Data de Emissao, ou seja, a partir de 21 de abril de 2021, inclusive, observado que, antes do inicio
desse prazo, sera vedado a Emissora a realizacio do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da Terceira Série, a Emissora reserva-se o direito de, a seu exclusivo critério, de forma unilateral,

promover o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Terceira Série (“Resgate Antecipado

Facultativo da Terceira Série”), de acordo com os procedimentos previstos nesta Escritura de

Emissio.
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0.23.4. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Quarta Série. Apoés 3 (trés) anos contados da Data
de Emissao, ou seja, a partir de 21 de abril de 2022, inclusive, observado que, antes do inicio desse
prazo, sera vedado a Emissora a realizagdio do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
Quarta Série, a Emissora reserva-se o direito de, a seu exclusivo critério, de forma unilateral,

promover o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da Quarta Série (“Resgate Antecipado

Facultativo da Quarta Série” e, em conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo da Primeira

Série, o Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série e o Resgate Antecipado Facultativo da
Terceira Série, “Resgate Antecipado Facultativo”), de acordo com os procedimentos previstos nesta

Escritura de Emissao.
0.23.5. Nao sera permitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

0.23.6. O Resgate Antecipado Facultativo devera ocorrer mediante o pagamento do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da série objeto de Resgate Antecipado
Facultativo, conforme o caso, acrescido da Remuneragao da respectiva série, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo, inclusive, ou a data de pagamento de Remuneragao
das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate, acrescido de
prémio de resgate correspondente a determinado percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos entre a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo e a respectiva Data de

Vencimento, conforme indicado a seguir:

@) no caso do Resgate Antecipado Facultativo da Primeira Série e no caso do Resgate
Antecipado Facultativo da Terceira Série, (a) 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, caso seja
realizado entre os dias 21 de abril de 2021 (inclusive) e 20 de outubro de 2022 (inclusive), ou (b)
0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, caso seja realizado entre os dias 21 de outubro de

2022 (inclusive) e a respectiva Data de Vencimento (exclusive); e/ou

(i) no caso do Resgate Antecipado Facultativo da Segunda Série e no caso do Resgate
Antecipado Facultativo da Quarta Série, (a) 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, caso seja
realizado entre os dias 21 de abril de 2022 (inclusive) e 20 de abril de 2024 (inclusive), ou (b) 0,35%
(trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, caso seja realizado entre os dias 21 de abril de 2024

(inclusive) e a respectiva Data de Vencimento (exclusive).

0.23.7. Amortizacio Extraordiniria Facultativa das Debéntures da Primeira Série. Apds 2 (dois) anos
contados da Data de Emissao, ou seja, a partir de 21 de abril de 2021, inclusive, observado que, antes
do inicio desse prazo, serd vedado a Emissora a realizacao de Amortizacao Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da Primeira Série, a Emissora reserva-se o direito de, a seu exclusivo critério, de

forma unilateral, promover a amortizagao extraordinaria facultativa da totalidade das Debéntures da
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Primeira Série (“Amortizacio Extraordinaria Facultativa da Primeira Série”), de acordo com os
procedimentos previstos nesta Escritura de Emissio.

0.23.8. Amortizacao Extraordindria Facultativa das Debéntures da Segunda Série. Apos 3 (trés) anos
contados da Data de Emissao, ou seja, a partir de 21 de abril de 2022, inclusive, observado que, antes
do inicio desse prazo, sera vedado a Emissora a realizagao de Amortizacao Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da Segunda Série, a Emissora reserva-se o direito de, a seu exclusivo critério, de
forma unilateral, promover a amortizagao extraordinaria facultativa da totalidade das Debéntures da

Segunda Série (“Amortizacio Extraordinaria Facultativa da Segunda Série”), de acordo com os
procedimentos previstos nesta Escritura de Emissio.

0.23.9. Amortizacao Extraordindria Facultativa das Debéntures da Terceira Série. Apos 2 (dois) anos
contados da Data de Emissao, ou seja, a partir de 21 de abril de 2021, inclusive, observado que, antes
do inicio desse prazo, sera vedado a Emissora a realizagao de Amortizacao Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da Terceira Série, a Emissora reserva-se o direito de, a seu exclusivo critério, de
forma unilateral, promover a amortizagao extraordinaria facultativa da totalidade das Debéntures da

Terceira Série (“Amortizacio Extraordinaria Facultativa da Terceira Série”), de acordo com os
procedimentos previstos nesta Escritura de Emissio.

0.23.10. Amortizacio Extraordindria Facultativa das Debéntures da Quarta Série. Apds 3 (trés) anos
contados da Data de Emissao, ou seja, a partir de 21 de abril de 2022, inclusive, observado que, antes
do inicio desse prazo, sera vedado a Emissora a realizagao de Amortizacao Extraordinaria Facultativa
das Debéntures da Quarta Série, a Emissora reserva-se o direito de, a seu exclusivo critério, de forma
unilateral, promover a amortizagao extraordinaria facultativa da totalidade das Debéntures da Quarta
Série (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa da Quarta Série” e, em conjunto com a Amortizagao
Extraordinaria Facultativa da Primeira Série, a Amortizacio Extraordinaria Facultativa da Segunda
Série e a Amortizacio Extraordiniria Facultativa da Terceira Série, “Amortizacio Extraordinitia

Facultativa”), de acordo com os procedimentos previstos nesta Escritura de Emissao.

0.23.11. A Amortizagdo Extraordinaria Facultativa devera ocorrer mediante o pagamento de parcela
do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da série objeto de Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneracao da respectiva série, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizacdo, inclusive, ou a data de pagamento de Remuneracio das Debéntures
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da Amortizacio Extraordiniria Facultativa,
exclusive, acrescido de prémio de amortizag¢do extraordinaria correspondente a determinado
percentual 20 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma
exponencial e cumulativa pro rata tfemporis por Dias Uteis decorridos entre a data da efetiva
Amortizacio Extraordinaria Facultativa e a respectiva Data de Vencimento, conforme indicado a

seguir:
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6) no caso da Amortizacio Extraordinaria Facultativa da Primeira Série e no caso da
Amortizagio Extraordinaria Facultativa da Terceira Série, (i) 0,30% (trinta centésimos por cento) ao
ano, caso seja realizada entre os dias 21 de abril de 2021 (inclusive) e 20 de outubro de 2022
(inclusive), ou (ii) 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, caso seja realizada entre os dias

21 de outubro de 2022 (inclusive) e a respectiva Data de Vencimento (exclusive); e/ou

(i) no caso da Amortizacio Extraordinaria Facultativa da Segunda Série e no caso da
Amortizacao Extraordinaria Facultativa da Quarta Série, (i) 0,40% (quarenta centésimos por cento)
a0 ano, caso seja realizada entre os dias 21 de abril de 2022 (inclusive) e 20 de abril de 2024
(inclusive), ou (ii) 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, caso seja realizada entre os

dias 21 de abril de 2024 (inclusive) e a respectiva Data de Vencimento (exclusive).

0.23.12. O Resgate Antecipado Facultativo e a Amortiza¢ao Extraordinaria Facultativa deverdo ser
realizados: (i) para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM,
conforme procedimentos adotados pela B3 — Segmento Cetip UTVM; ou (ii) para as Debéntures que
ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM, na sede da Emissora
e/ou em conformidade com os procedimentos do Escriturador, conforme aplicavel. As Debéntures
objeto do Resgate Antecipado Facultativo conforme aqui previsto serdo obrigatoriamente canceladas

pela Emissora, sendo vedada sua manutengdo em tesouraria.

0.23.13. Em caso de Resgate Antecipado Facultativo ou de Amortizacio Extraordinaria Facultativa, a
Emissora devera comunicar aos Debenturistas por meio de notificagio direta a totalidade destes,
com copia ao Agente Fiduciario, ou mediante publica¢do de aviso, nos termos da Clausula XII
abaixo, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia, indicando na notificacio a data, o local
da realizagdo, o procedimento de resgate ou amortizagiao, o valor aproximado a ser resgatado ou
amortizado, bem como qualquer outra informa¢io que necessaria a realizacio do Resgate

Antecipado Facultativo e/ou a Amortizacio Extraordinatia Facultativa.

0.23.14. A B3 — Segmento Cetip UTVM, o Banco Liquidante e o Escriturador deverdo ser
comunicados, pela Emissora com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia das datas
estipuladas para a realizagio do Resgate Antecipado Facultativo ou da Amortizagio Extraordinaria
Facultativa.

0.23.15. Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo e da Amortizagdo

Extraordinaria Facultativa serdo integralmente incorridos pela Emissora.
0.23.16. Ao subscrever e integralizar em mercado primario ou adquirir em mercado secundario as

Debéntures, o Debenturista concedera automatica e antecipadamente a sua anuéncia expressa,

irrevogavel e irretratavel, ao Resgate Antecipado Facultativo e a Amortizagdo Extraordinaria
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Facultativa de forma unilateral pela Emissora, observado o prazo disposto na Clausula 6.20 e
seguintes, liberando, assim, a Emissora, da obrigacdo de solicitar a sua prévia e expressa anuéncia

para a realizacio do Resgate Antecipado Facultativo e da Amortizagao Extraordinaria Facultativa.

0.24.  Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora podera, a qualquer momento ap6s a Data de Emissio,
a seu exclusivo critério, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures destinada a totalidade
dos Debenturistas (“Oferta de Resgate Antecipado”), sem distin¢do, assegurada a igualdade de

condigbes a todos os detentores das Debéntures, independentemente da série.

0.24.1. Em caso de Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora deverd comunicar os Debenturistas
por meio de notificagdo direta a totalidade destes, com cépia ao Agente Fiduciario, ou mediante
publicagao de aviso, nos termos da Clausula XII abaixo, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data do evento, indicando na notificagdo (a) se a Oferta de Resgate Antecipado
estara condicionada a aceitagdao de detentores das Debéntures representando uma quantidade minima
de Debéntures determinada pela Emissora; (b) o percentual de eventual prémio de resgate
antecipado, que, caso exista, ndo podera ser negativo; (c) a forma e o prazo de manifestacio, a
Emissora, com cépia ao Agente Fiduciario, pelos Debenturistas que optarem pela adesio a Oferta de
Resgate Antecipado; (d) a data efetiva para o resgate antecipado e o pagamento das Debéntures
indicadas por seus respectivos detentores em adesio a Oferta de Resgate Antecipado, que serd a
mesma para todas as Debéntures indicadas por seus respectivos detentores em adesiao a Oferta de
Resgate Antecipado e que devera ocorrer no prazo de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis contados da
data da notificagdo de Oferta de Resgate Antecipado; e (¢) demais informagoes necessarias para a
tomada de decisao pelos Debenturistas e a operacionaliza¢ao do resgate antecipado das Debéntures
indicadas por seus respectivos detentores em adesdao a Oferta de Resgate Antecipado (“Comunicacido
de Oferta de Resgate Antecipado”).

0.24.2. A Oferta de Resgate Antecipado devera ser realizada: (i) para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM, conforme procedimentos adotados pela B3 —
Segmento Cetip UTVM; ou (ii) para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente
na B3 — Segmento Cetip UTVM, na sede da Emissora e/ou em conformidade com os
procedimentos do Escriturador, conforme aplicavel. A Emissora podera condicionar a Oferta de
Resgate Antecipado a aceitagdo desta por parcela minima de Debéntures, a ser definida pela
Emissora na Comunicagdio de Oferta de Resgate Antecipado. As Debéntures resgatadas
antecipadamente, conforme aqui previsto, serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora, sendo

vedada sua manutencdo em tesouraria.

0.24.3. Ap6s a divulgagido da Comunica¢iao da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado terdo o prazo previsto na referida comunicacio,
conforme previsto no item (c) da Clausula 6.24.1 acima para se manifestarem formalmente perante a

Emissora, com copia ao Agente Fiduciario, nos termos da Comunica¢io da Oferta de Resgate
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Antecipado, sendo certo que todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado serao

resgatadas em uma unica data.

0.244. A B3 — Segmento Cetip UTVM, o Banco Liquidante e o Escriturador deverao ser
comunicados, nos termos da Clausula 6.21.1 acima, pela Emissora com, no minimo, 3 (trés) Dias

Uteis de antecedéncia das datas estipuladas para a realizagio da Oferta de Resgate Antecipado.

0.24.5. Todos os custos decorrentes da Oferta de Resgate Antecipado serdo integralmente incorridos

pela Emissora.

0.25.  Aguisigao Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, desde que
observe o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Ag¢oes, nos artigos 13 e 15
da Instru¢ao CVM 476 e na regulamentagdao aplicavel da CVM. As Debéntures adquiridas pela
Companhia poderio, a critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em
tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma

Remuneragio aplicavel as demais Debéntures da respectiva série.

0.26.  Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas no

encerramento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

0.27.  Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Companhia e, nos termos desta Escritura de Emissao, serdo realizados
(i) pela Companhia, no que se refere a pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario, ao saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, 2 Remuneragao, a prémio de resgate antecipado e aos
Encargos Moratérios, e com relacdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3 —
Segmento Cetip UTVM, por meio da B3 — Segmento Cetip UTVM; ou (ii) pela Companhia, nos

demais casos, por meio do Escriturador ou na sede da Companhia, conforme o caso.

0.28.  Prorrogagao dos Prazes. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigacio prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o
seu vencimento coincidir com dia que nio seja Dia Util, nio sendo devido qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos. Para os fins desta Escritura de Emissao, “Dia Util” significa qualquer dia que

nao seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

0.29.  Euncargos Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneragio e¢ dos Eventos de Inadimplemento
(conforme abaixo definido), ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer
quantia devida aos Debenturistas, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora ficarao

sujeitos a, independentemente de aviso, notificagiao ou interpelacio judicial ou extrajudicial: (i) multa
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moratéria, ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao

meés calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento,

ambos incidentes sobre o valor devido e nao pago (“Encargos Moratérios”).

0.30.  Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nao comparecimento do Debenturista para receber o
valor correspondente a quaisquer obrigacdes pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de
Emissio ou em qualquer comunicag¢ao realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissio nao lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no

caso de impontualidade no pagamento.

0.31.  Imunidade Tributiria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengdo tributéria, este
devera encaminhar ao Banco Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacio comprobatéria da referida imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter

descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor.

0.32.  Vencimento Antecipado. Observado o disposto nos itens 6.32.1 a 6.32.2 abaixo, ficardo
declaradas automaticamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, independente
de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, ou de qualquer consulta aos Debenturistas, devendo

o Agente Fiduciario, assim que ciente, comunicar em até 1 (um) Dia Util de tal fato através de

notificagdo a Emissora, na ocorréncia das hipoteses abaixo (“Eventos de Inadimplemento”).

0.32.1. Eventos de Inadimplemento Automiticos. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o
vencimento automatico das obriga¢oes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou

notifica¢ao, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 6.32.3 abaixo:

(a) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou de quaisquer de
suas controladas e/ou coligadas (“Afiliadas”) e nio devidamente elidido no prazo legal, assim
como se a Emissora e/ou quaisquer de suas Afiliadas realizar pedido de autofaléncia ou
propuser plano de recuperac¢io extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologa¢ao judicial do referido plano,
ou se a Emissora ¢/ou quaisquer de suas Afiliadas ingressar em juizo com requerimento de
recuperagao judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagio

ou de sua concessio pelo juiz competente;
(b) liquidacio, dissolu¢do ou exting¢ao da Emissora;

(©) descumprimento, pela Emissora de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as

Debéntures prevista na presente Escritura de Emissio, nio sanada em até 1 (um) Dia Util
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contado do respectivo descumprimento, sem prejuizo da incidéncia dos Encargos Moratérios

sobre o valor inadimplido;

(d) vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes de natureza financeira a que esteja
sujeita a Emissora, assim entendidas as dividas contraidas com terceiros, em montante
individual ou agregado, igual ou superior a R§ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, reajustado a cada periodo de 12 (doze) meses contados da
Data de Emissio, com base no Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA”) ou outro indice oficial que

venha a substitui-lo;

(e) distribui¢ao, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer
outro tipo de remunerac¢io aos acionistas, exceto pelo dividendo minimo obrigatério previsto
em lei, caso (i) a Emissora esteja inadimplente com qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as
Debéntures, prevista na presente Escritura de Emissio; e/ou (i) o Indice Financeiro

(conforme abaixo definido) ndo estejam sendo cumpridos;

) revogacao, ineficacia ou anulagio de quaisquer disposi¢cOes constantes desta Escritura
de Emissao, que prejudique o cumprimento das obrigacdes decorrentes desta Escritura de

Emissio;

() questionamento judicial, pela Emissora e/ou quaisquer de suas Afiliadas, desta

Escritura de Emissao e/ou de qualquer outro documento referente a Emissio;

(h) decisio em segunda instancia, judicial ou arbitral, de invalidade, nulidade ou
inexequibilidade desta Escritura de Emissao, de qualquer documento referente 2 Emissao ou

de quaisquer das obrigagdes neles previstas; e

@) cessdo, promessa de cessao, qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacoes

nos termos desta Escritura de Emissao.

0.32.2. Eventos de Inadimplemento Nao Auntomidticos. Constituem Eventos de Inadimplemento que
podem acarretar o vencimento das obrigacoes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto
na Clausula 6.32.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes

Eventos de Inadimplemento:
(a) liquidacdo, dissolugdo ou extingdo de quaisquer das Afiliadas da Emissora, exceto

para sociedades que tenham ativos totais que representem até R$ 30.000.000,00 (trinta

milhGes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, reajustado a cada periodo de 12
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(doze) meses contados da Data de Emissao, com base no IPCA ou outro indice oficial que

venha a substitui-lo;

(b) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio nio pecunidria prevista na
presente Escritura de Emissao que (i) nao seja devidamente sanado no prazo de remediacio
especifico ou (ii) nao havendo prazo de remediagdo especifico, ndo seja devidamente sanado

em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo descumprimento;

(©) vencimento antecipado de quaisquer obriga¢Oes pecuniarias decorrentes de contratos
e/ou instrumentos de natureza nio financeira a que esteja sujeita a Emissora e/ou quaisquer
de suas Afiliadas, assim entendidas aquelas obriga¢des pecunidrias que nao decorram de
dividas contraidas pela Emissora e/ou quaisquer de suas Afiliadas com terceiros por meio de
operagdes no mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, observados os prazos
de cura estabelecidos nos respectivos contratos, conforme aplicavel, em montante individual
ou agregado igual ou superior a R§ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, reajustado a cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de
Emissao, com base no IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-lo;

(d) redugdo do capital social da Emissora, nos termos do artigo 173 da Lei das

Sociedades por A¢des, exceto em decorréncia de reconhecimento de prejuizo;

(e) alteracao do objeto social da Emissora e¢/ou de quaisquer das Afiliadas, que exclua a
principal atividade atualmente praticada por elas, descrita no Comprovante de Inscricio do
CNP]J disponivel para consulta no website da Receita Federal (Cartao CNPJ), assim entendidas
como: (i) atividades de condicionamento fisico (Classificagio Nacional de Atividades
Economicas — “CNAE” n® 93.13-1-00); e (ii) gestio de ativo intangfveis ndo financeiros
(franquias) (CNAE n° 77.40-3-00);

€y descumprimento da destinacao dos recursos captados por meio da Oferta, conforme

estabelecido na presente Escritura de Emissao;

© nio manutengio do seguinte indice financeiro (“Indice Financeiro”): divisio da
Divida Liquida pelo EBITDA devera ser igual ou inferior a 3,0 (trés inteiros), a ser apurado
trimestralmente pela Emissora com base nas demonstra¢oes financeiras auditadas e
consolidadas e/ou nas demonstracoes financeiras intermedidrias auditadas e consolidadas
(Informagdes Trimestrais — I'TR) da Emissora, a ser acompanhado pelo Agente Fiduciario em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da publicacio das demonstragdes financeiras e/ou
informagoes trimestrais da Emissora, observado que a primeira medicdo devera ser realizada
com base nas informagoes financeiras trimestrais referentes ao periodo findo em 30 de junho

de 2019,
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onde:
“Divida Liquida”: significa, com base nas ultimas demonstra¢Ses financeiras auditadas
consolidadas da Emissora, o valor calculado igual a soma (sem repeticio dos valores
que se enquadrem em mais de uma categoria) dos (i) passivos junto a institui¢ces
financeiras (incluindo, mas nio limitado, aos empréstimos e financiamentos, titulos
descontados com direito de regresso, avais e garantias prestados em beneficio de
terceiros e arrendamento mercantil/leasing financeiro, exceto fiancas contratadas para
garantia de obrigacoes locaticias decorrente da locagdo de iméveis); (i) empréstimos e
financiamentos com quaisquer terceiros, inclusive acionistas; (iii) arrendamento
mercantil/leasing  registrados nas demonstragdes financeiras como passivos,
excluidos, para fins desta Escritura de Emissio, os contratos de locagao imobiliaria;
(iv) avais e garantias prestadas em beneficios de terceiros, exceto fiangas contratadas
para garantia de obrigagdes locaticias decorrente da locagdo de imdveis; (v) titulos e
valores mobiliarios representativos de dividas emitidos; (vi) mutuos; (vii) aquisi¢do de
ativos fixos a pagar sobre as quais incorram juros; (viii) aquisi¢ao de participa¢des em
outras empresas a pagar exceto por aquelas mediante permuta ou troca de
participagdes societarias; e (ix) saldo dos derivativos, diminuido das disponibilidades

(caixa e aplicagoes financeiras de liquidez imediata);

“EBITDA”: significa, com base nas udltimas demonstragdes financeiras auditadas
consolidadas da Emissora, lucro (prejuizo) liquido acumulado dos ultimos 12 (doze)
meses, antes do imposto de renda e contribuicao social, do resultado financeiro, e
acrescido de despesas de depreciagio e amortizagao, sendo certo que, no caso de uma
Combinagdo de Negocios (conforme abaixo definido) ocorrida dentro do perfodo de
medicio, o EBITDA da Emissora deverd ser somado ao EBITDA da sociedade
adquirida, fusionada ou incorporada, registrado do inicio do periodo de medi¢ao até a
data da consolidacao da respectiva Combina¢ao de Negocios, excluindo equivaléncia

patrimonial da respectiva sociedade adquirida, fusionada ou incorporada; e

“Combinacio de Negbcios™ significa (i) aquisicio, pela Emissora, direta ou
indiretamente, de qualquer sociedade, independentemente de a sociedade ser ou nao
integrante do grupo econémico da Emissora (“Sociedades”), por meio de subscri¢io,
compra e venda ou permuta de participa¢Oes societarias, ou (i) fusdo, incorporagao

ou incorporagdo de agdes, entre a Emissora e outra(s) Sociedade(s);
(h) protestos de titulos contra a Emissora e, cujo valor individual ou agregado ultrapasse

R$ 30.000.000,00 (trinta milhoes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, reajustados
a cada perfodo de 12 (doze) meses contados da Data de Emissdo, com base no IPCA ou
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outro {ndice oficial que venha a substitui-lo, salvo se no prazo assinalado para pagamento, a
Emissora comprovar ao Agente Fiduciario (i) que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé
de terceiros, (i) que o protesto for cancelado, em qualquer hipétese, (iii) que foi apresentada
garantia em juizo, aceita pelo Poder Judicirio; ou (iv) o pagamento dos respectivos titulos

protestados;

@) comprovacao de inveracidade, incorrecio, insuficiéncia ou inconsisténcia de qualquer
declaracio feita pela Emissora na presente Escritura de Emissao ou em qualquer documento

referente 2 Emissio;

G) existéncia de (1) medida judicial, ainda que em carater provisorio ou preliminar, obtida
por qualquer pessoa que nio a Emissora e, que comprometa o pagamento ou o cumptrimento
das obriga¢des constantes desta Escritura de Emissio, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da data em que a Emissora tomar ciéncia de tal medida judicial; e/ou (i)
decisio definitiva transitada em julgado, judicial, administrativa ou arbitral, de natureza
condenatdria contra a Emissora, condenando ou determinando o pagamento de valor,
individual ou global, superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhoes de reais), ou seu equivalente
em outras moedas, reajustado a cada perfodo de 12 (doze) meses contados da Data de
Emissao, com base no IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-lo, desde que o
montante nao seja pago no prazo de pagamento fixado na sentenga ou, na sua falta, no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do transito em julgado;

k) existéncia de sentenca condenatdria ou decisao judicial desfavoravel relativamente a
atos praticados pela Emissora relacionados a trabalho infantil, trabalho escravo ou analogo,

prostitui¢ao ou crimes contra o meio ambiente;

D arresto, sequestro, penhora de bens, desapropriaciao, confisco ou outra medida de
qualquer autoridade governamental ou judiciaria que implique perda de bens da Emissora,
que, individual ou conjuntamente, em qualquer destes casos, representem valor igual ou
superior a R§ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas,
reajustado a cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de Emissdao, com base no

IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-lo;

(m)  transformagdao da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Agoes;

(n) nao renovagdo, cancelamento, perda, cassacdo, extingao, revoga¢ao ou suspensio das
autorizacoes, subvencdes, alvards ou licencas, inclusive as ambientais da Emissora e¢/ou de
quaisquer de suas Afiliadas, que afetem o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela

Emissora de forma adversa, exceto se, dentro do prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da
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data de tal ndo renovagdo, cancelamento, revoga¢iao ou suspensio, a Emissora comprove a
existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades até a

renovac¢io ou obten¢do da referida licenca ou autorizacio;

(o) recebimento de quaisquer autuacGes pelos 6rgaos governamentais, de carater fiscal,
ambiental ou de defesa da concorréncia, entre outros, cujos efeitos nio tenham sido
suspensos ou extintos no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do respectivo recebimento,
em valor individual ou agregado superior a R§ 30.000.000,00 (trinta milhGes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, reajustado a cada periodo de 12 (doze) meses contados da

Data de Emissao, com base no IPCA ou outro indice oficial que venha a substitui-lo;

P) cisdo, fusao ou incorporacio, inclusive incorpora¢io de agdes da Emissora e/ou de
quaisquer de suas Afiliadas, ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizacdo societaria
envolvendo a Emissora e/ou quaisquer de suas Afiliadas, exceto (i) em caso de reorganizacio
societaria realizada dentro do atual grupo econdémico da Emissora e desde que a Emissora
permanega como controladora, direta ou indireta, das sociedades resultantes da respectiva
reorganizacao societaria, observado que tal operacio nido podera resultar em extingao da
Emissora; ou (ii) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo
minimo de 6 (seis) meses contados da data de publicagdo das atas dos atos societitios

relativos 4 operagao, o resgate das Debéntures de que forem titulares;

©) caso haja alteracdo ou transferéncia do controle acionario (conforme defini¢do de
controle prevista no artigo 116, da Lei das Sociedades por Acdes), direto ou indireto, da
Emissora, exceto se tal alteragdo ou transferéncia (i) decorrer de uma oferta publica inicial de
agoes; (il) ocorrer enquanto a Emissora tenha agoes listadas em bolsa; ou (iii) decorrer de uma
transferéncia direta ou indireta de a¢des de emissio da Emissora pela qual o bloco de
controle direto ou indireto da Emissora permaneca formado pelos membros da familia
Corona (ou seus veiculos de investimento) signatarios do Acordo de Acionistas da Emissora
vigente nesta data e por fundos de investimento geridos por Patria Investimentos Ltda. e/ou
suas controladas, e, desde que, em quaisquer dessas 3 (trés) hipoteses, tal alteracio ou
transferéncia nio ocasione o rebaixamento da classificacio de risco da Emissora e¢/ou das

Debéntutres; e

(x) inadimplemento, desde que observados os respectivos prazos de cura, de quaisquer
obrigacbes de natureza financeira a que esteja sujeita a Emissora, assim entendidas as dividas
contraidas com terceiros, em montante individual ou agregado, igual ou superior a R$
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, reajustado a
cada periodo de 12 (doze) meses contados da Data de Emissao, com base no IPCA ou outro
indice oficial que venha a substitui-lo.
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0.32.3. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.32.1 acima, as
obrigacdes decorrentes das Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas, independentemente

de aviso ou notifica¢ao, judicial ou extrajudicial.

0.32.4. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.32.2 acima, o
Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que
constatar sua ocorréncia, AGD, a se realizar no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida AGD,
Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacio, decidirem
por niao declarar o vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, o Agente
Fiduciario nao devera declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures;
caso contrario, ou em caso da nao obtencdo de quérum de instalacio e/ou deliberagdo, em segunda
convocagio, da referida AGD, o Agente Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento

antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures.

0.32.5. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, a
Companhia se obriga a realizar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, das Debéntures, acrescido da respectiva Remuneracio, calculada pro rata
temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneragio
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de até
2 (dois) Dias Uteis contados da data da declaragio do vencimento antecipado, sob pena de, em nio o
fazendo, ficarem obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios, sendo certo que, na
mesma data da declaracio de vencimento antecipado, a Companhia e/ou o Agente Fiducidrio
deverao comunicar tal fato a B3 — Segmento Cetip UTVM. Nesta mesma data, as Debéntures
deixardo de ser custodiadas eletronicamente na B3 — Segmento Cetip UTVM, sendo sua quitagdo
realizada diretamente junto ao investidor, fora do ambito da B3 — Segmento Cetip UTVM.

0.32.6. Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, os
recursos recebidos em pagamento das obrigacoes decorrentes das Debéntures, na medida em que
forem sendo recebidos, deverdo ser imediatamente aplicados na amortiza¢do ou, se possivel, quitagao
do saldo devedor das obriga¢oes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em
pagamento das obrigagdes decorrentes das Debéntures niao sejam suficientes para quitar
simultaneamente todas as obrigacoes decorrentes das Debéntures, tais recursos deverdo ser
imputados na seguinte ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro
item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente:
(i) quaisquer valores devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissao, que nao sejam
os valores a que se referem os itens (ii) e (iii) abaixo; (ii) Remunera¢ido, Encargos Moratérios e
demais encargos devidos sob as obriga¢oes decorrentes das Debéntures; (iii) Valor Nominal Unitario

ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Debéntures. A Companhia permanecera
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responsavel pelo saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures que nio tiverem sido
pagas, sem prejuizo dos acréscimos de Remuneracao, Encargos Moratérios e outros encargos
incidentes sobre o saldo devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures enquanto nio forem
pagas, declarando a Companbhia, neste ato, se tratar de divida liquida e certa, passivel de cobranca

extrajudicial ou por meio de processo de execugio judicial.

6.33.  Publicidade. Todos os atos e decisoes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados, na
forma de aviso, no DOESP e no jornal “Diario Comercial de Sdo Paulo”, sempre, bem como na
pagina da Companhia na rede mundial de computadores — Internet (www.smartfit.com.br)
imediatamente apds a realizacio ou ocorréncia do ato a ser divulgado, devendo a Companhia
encaminhar a referida publicacio ao Agente Fiducidario no mesmo dia de sua realizacio. A
Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulagdo e de edi¢do nacional
que seja adotado para suas publicacdes societarias, mediante comunicacdo por escrito ao Agente

Fiduciario e a publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

0.34.  Classificagio de Risco. Sera contratada como agéncia de classificagdo de risco das Debéntures e
da Emissora a Standard & Poor's Ratings do Brasil Ltda., a Fitch Ratings Brasil Ltda. ou a Moody's
América Latina Ltda. (“Agéncia de Classificacio de Risco”).

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

7.1 Sem prejuizo de outras obrigacdes expressamente previstas na legislacao e na regulamentacio

aplicaveis, a Emissora obriga-se a, nos termos da Instru¢ao CVM 476:
(a) disponibilizar a0 Agente Fiduciario:

(a.1) em até 90 (noventa) dias contados da data do encerramento de cada exercicio social,
(i) copia de suas demonstragoes financeiras consolidadas e auditadas relativas ao
respectivo exercicio social preparadas de acordo com os principios contibeis
geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da administragdo, (ii),
declaracio assinada por seus representantes legais com poderes para tanto,
atestando (a) que permanecem validas as disposi¢oes contidas na Escritura de
Emissao; (b) ndo ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado e
inexisténcia de descumprimento de obrigacbes da Emissora perante os
Debenturistas e o Agente Fiduciario; (c) que seus bens foram mantidos devidamente
assegurados; e (d) que nio foram praticados atos em desacordo com o estatuto
social, e (iii) relatério contendo a meméria de célculo do Indice Financeiro referente
a alinea (g) da Clausula 6.32.2, elaborada pela Emissora, explicitando todas as
rubricas necessarias a referida apuracio do mesmo - sob pena de impossibilidade de
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(a.2)

(@.3)

(a.4)

(@.5)

(b)

acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora e¢/ou
aos seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que

se facam necessarios;

em até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data do encerramento de cada
trimestre ou na data de sua publicagdo, o que ocorrer primeiro, enviar (i) copia das
demonstracoes financeiras intermediarias consolidadas (Informacdes Trimestrais —
ITR) da Companhia relativa ao respectivo trimestre encerrado, acompanhado de
relatério de revisao elaborado pelos auditores independentes; e (i) relatorio
contendo a meméria de célculo do Indice Financeiro referente a alinea (g) da
Clausula 6.32.2, elaborada pela Emissora, explicitando todas as rubricas necessarias a
referida apuragio do mesmo - sob pena de impossibilidade de acompanhamento
pelo Agente Fiduciatio, podendo este solicitar 2 Emissora e/ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam

necessarios;

todos os dados financeiros, o organograma e atos societirios necessarios a
realizacio do relatério anual, conforme Instrucio da CVM n° 583, de 20 de
dezembro de 2016, conforme alterada (“Instrucdo CVM 583”), que venham a ser

solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverdao ser devidamente encaminhados
pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo previsto na
alinea (s) da Clausula 8.5 abaixo. O referido organograma do grupo societario da
Emissora devera conter, inclusive, controladores, controladas, controle comum,
coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio

social;

avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na Instrucio CVM n°
358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instrucio CVM 358”), assim

como atas de suas assembleias gerais que, de alguma forma, envolvam interesse dos

Debenturistas, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que forem
(ou deveriam ter sido) publicados e disponibilizar em sua pagina na internet tais

documentos;

copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pelas normas editadas pela
CVM, inclusive a Instrucido CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 480”), nos prazos ali previstos;

nao divulgar ao publico informagdes referentes 2 Emissora e 2 Emissao em desacordo

com o disposto na regulamentagao aplicavel, incluindo, mas nio se limitando a, o disposto na
Instrucao CVM 476 e no artigo 48 da Instru¢ao CVM 400;
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(©) manter validas e regulares as licengas, concessGes, autorizacbes ou aprovacoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, exceto no que se referir a licengas,
concessoes ou aprovagoes questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial,
desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo, ou, alternativamente, desde que tal
questionamento nao cause um efeito adverso relevante (i) na situagdo financeira, nos
negdcios, nos bens, ou nos resultados operacionais da Emissora; e/ou (i) na capacidade da
Emissora de cumprir qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissio
(“Efeito Adverso Relevante™);

(d) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinaces dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducao de seus negocios, exceto por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que tal
questionamento tenha efeito suspensivo, ou, alternativamente, desde que tal questionamento

nao cause um Efeito Adverso Relevante;
(e) manter seguros de todos seus ativos conforme as praticas usuais de mercado;

€y} notificar o Agente Fiduciario sobre a ocorréncia de quaisquer hipdteses de Eventos
de Inadimplemento previstos na Clausula 6.32 da presente Escritura de Emissio em até 1

(um) Dia Util contado da data em que a Emissora tomar conhecimento de sua ocorréncia;

© notificar o Agente Fiducidrio, em até 1 (um) Dia Util contado da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer alteragdo nas condi¢des financeiras, econémicas, comerciais,
operacionais, regulatorias ou societarias ou nos negocios da Emissora, bem como quaisquer
eventos ou situagoes que: (i) possam afetar negativamente, impossibilitar ou dificultar de
forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes decorrentes desta
Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (ii) faca com que as demonstragdes financeiras da

Emissora ndo mais reflitam a real condicio financeira da Emissora;

(h) notificar, nos termos da presente Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario da
deliberaciao de qualquer AGD pela Emissora que, de alguma forma, envolva os interesses dos

Debenturistas;

@) informar ao Agente Fiduciario, ao Banco Liquidante, ao Escriturador, e a B3 —
Segmento Cetip UTVM, sobre a realizagdo de qualquer pagamento antecipado das
Debéntures, com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da data prevista para o

respectivo pagamento antecipado;
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G) cumprir com suas obrigacoes relacionadas ao pagamento de todos os tributos, taxas
e/ou contribui¢oes decorrentes da Oferta, exceto aqueles objeto de contestagio, de boa-fé,

administrativa ou judicial, desde que tal contestagao tenha efeito suspensivo;

k) proceder a adequada publicidade dos dados economico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Acgbes, promovendo a publicagio das suas

demonstracdes financeiras anuais;

O manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com

os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(m)  cumprir todas as determinagdes da CVM e da B3 — Segmento Cetip UTVM, inclusive

mediante envio de documentos e, ainda, prestando as informac¢oes que lhe forem solicitadas;

(n) encaminhar qualquer informacio sobre a presente Emissio que lhe venha a ser
solicitada pelo Agente Fiduciario (i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s solicitagio
escrita nesse sentido feita pelo Agente Fiduciario e, (i) na hipétese de ocorréncia de um
Evento de Inadimplemento, conforme previsto na Clausula 6.32 acima, no prazo de até 1

(um) Dia Util ap6s solicitacio escrita nesse sentido feita pelo Agente Fiduciario;

(o) disponibilizar ao Agente Fiduciario copia de qualquer correspondéncia ou notificagao
judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, conforme aplicavel, relacionada aos Eventos

de Inadimplemento, em prazo nao superior a 1 (um) Dia Util apds o seu recebimento;

P) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o

Banco Liquidante, o Escriturador, a B3 — Segmento Cetip UTVM e o Agente Fiduciario;

@) contratar e manter contratada durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, a0 menos uma Ageéncia Classificadora de Risco para preparacio e divulgacio de

classificacao de risco (rating) da Emissora e das Debéntures (“Relatério de Rating”), devendo

ainda com relacio a Agencia Classificadora de Risco (i) atualizar o Relatério de Rating
anualmente, a partir da data de emissdo do primeiro relatério; (i) divulgar e permitir que a
Agencia Classificadora de Risco divulgue amplamente ao mercado os Relatorios de Rating,
(i) entregar ao Agente Fiduciario os Relatorios de Rating; (iv) substituir a Agéncia
Classificadora de Risco caso esta cesse suas atividades no Brasil ou por qualquer motivo
esteja ou seja impedida de emitir os Relatorios de Razing, sem a necessidade de aprovacao dos
Debentutistas, desde que a substituicdo se dé entre Standard & Poor's Ratings do Brasil
Ltda., a Fitch Ratings Brasil Ltda. ou a Moody's América Latina Ltda.;
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(x) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario, que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos
em virtude da cobranc¢a de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos da presente

Escritura de Emissao;

(s) cumprir com suas obrigacoes relacionadas ao pagamento de todos os tributos, taxas

e/ou contribui¢des, incluindo, mas nio se limitando aqueles decorrentes da Oferta;

() cumprir a legislacao e regulamentagdo ambiental e trabalhista em vigor, adotando as
medidas e a¢Oes preventivas ou reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao
meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto
social. A Emissora obriga-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas
atividades econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos
()rgﬁos Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou

regulamentar as normas ambientais em vigor;

(u) observar e cumprir, e fazer com que suas Afiliadas, diretores e funcionarios cumpram,
no exercicio de suas funcdes, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada
(“Lei 12.846/13”), o Decreto n® 8.420, de 18 de marco de 2015, conforme alterado (“Decreto
8.420/15”), e demais leis aplicaveis relacionadas a pratica de corrupc¢ao e atos lesivos a
administracdo publica e ao patrimonio publico nacional, assim como, desde que aplicavel, a
U.S Foreign Corrupt Practice Act of 1977 (em conjunto, as “Leis Anticorrupcio”), devendo (i)

manter politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das Leis
Anticorrupcio, e dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou
os demais prestadores de servigos, previamente ao inicio de seu relacionamento; (ii) abster-se
de praticar atos de corrupg¢io e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional ou
estrangeira, conforme aplicavel, no interesse ou para seu beneficio e/ou de suas Afiliadas; (i)
informar, em até 2 (dois) Dias Uteis, por escrito, a0 Agente Fiduciario, detalhes de qualquer
violacdo as Leis Anticorrupgao; e (iv) realizar eventuais pagamentos devidos no ambito deste

instrumento exclusivamente por meio de transferéncia bancaria;

) nao utilizar, de forma direta ou indireta, os recursos disponibilizados em razao desta

Emissao para a pratica de ato previsto nas Leis Anticorrupgao;

(w)  cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, no que se refere a Oferta
bem como ao registro de companhia aberta, com envio de documentos, se for o caso,
prestando, ainda, todas as informag¢des que lhes forem solicitadas pela CVM e pela B3 —
Segmento Cetip UTVM;
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x) nao transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros, no todo
ou em parte, os direitos e obrigacdes que respectivamente adquitiu e assumiu na presente
Escritura de Emissao, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas, reunidos em AGD,
conforme Clausula IX da presente Escritura de Emissao, especialmente convocada para esse

fim, observado o disposto na alinea (j) da Clausula 632.1 da presente Escritura de Emissao;

V) convocar, nos termos das disposi¢des legais aplicaveis e da Clausula IX da presente
Escritura de Emissao, AGD para deliberar sobre quaisquer matérias que estejam direta ou

indiretamente relacionadas a presente Emissao;

(z) nao realizar operagdes ou praticar qualquer ato em desacordo com seu objeto social,
especialmente aqueles que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral

cumprimento das obriga¢cdes assumidas na presente Escritura de Emissao;

(aa)  durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, comunicar os Debenturistas e ao
Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis de qualquer ato ocorrido posteriormente a
Data de Emissio que modifique quaisquer das declaragoes e garantias prestadas na presente
Escritura de Emissao e no Contrato de Distribuiciao da Oferta, no que for aplicavel;

(bb)  abster-se, até o envio da comunicacio de encerramento a CVM, de (i) revelar
informagoes relativas a Oferta, exceto o que for necessario a consecugao de seus objetivos,
advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da informacio transmitida e (i) utilizar

as informagoes referentes a Oferta, exceto para fins estritamente relacionados a Emissao;

(cc)  enviar a B3 — Segmento Cetip UTVM: (i) as informac¢des divulgadas na rede mundial
de computadores previstas nas alineas (I) e (m) acima; (if) documentos e informagdes exigidas
por esta entidade no prazo solicitado; assim como (iii) atender integralmente as demais

obrigacGes decorrentes das normas internas expedidas pela B3 — Segmento Cetip UTVM;

(dd)  comparecer as AGDs sempre que solicitada e convocada nos prazos previstos na

presente Escritura de Emissao;

(ee)  manter atualizado o registro de companhia aberta da Companhia perante a CVM, nos
termos da Instrucao CVM 480;

(ff)  cumprir as obrigacGes estabelecidas no artigo 17 da Instru¢io CVM 476, quais sejam:
(i) preparar demonstra¢oes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragoes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢oes e com a
regulamenta¢do da CVM; (ii) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por

auditor registrado na CVM; (iii) divulgar até o dia anterior ao inicio das negociacOes, suas
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demonstragdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados; (iv) divulgar as
demonstragoes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e relatorio dos
auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio
social; (v) observar as disposi¢oes da Instru¢ao CVM 358, no tocante ao dever de sigilo e
vedagbes a negociacao; (vi) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo
artigo 2° da Instrucdo CVM 358; (vii) fornecer as informagoes solicitadas pela CVM; e
(viii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e demais
comunica¢oes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do seu recebimento. Os
documentos previstos nos itens (iii), (iv) e (vi) acima deverdo ser disponibilizados (1) por um
periodo de 3 (trés) anos na pagina da Emissora na rede mundial de computadores, ¢ (2) em

sistema disponibilizado pela B3 — Segmento CETIP UTVM.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Companhia nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissao, a Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., qualificada no preambulo desta Escritura de
Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagao
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissio, representar a comunhao dos Debenturistas,

declarando que:

(a) ¢ institui¢do financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma

de sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizado e obteve todas as autorizagoes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a celebracio desta
Escritura de Emissao e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societdrios, regulatérios e de terceiros

necessarios para tanto;

(©) o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiduciario que assina(m) esta Escritura de
Emissio tem(tém), conforme o caso, podetes societrios ¢/ou delegados para assumir, em
nome do Agente Fiduciario, as obrigagdes aqui previstas e, sendo mandatario(s), tem(tém) os

poderes legitimamente outorgados, estando o(s) respectivo(s) mandato(s) em pleno vigor;
d esta Escritura de Emissao e as obrigages aqui previstas constituem obrigacdes licitas
ga¢ q 8a¢ ,

validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com os seus termos

e condicdes;
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(e) a celebracio, os termos e condi¢oes desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das
obrigacGes aqui previstas (i) ndo infringem o contrato social do Agente Fiduciario; (if) ndo
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciatio seja parte ¢/ou pelo
qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (iii) ndo infringem qualquer disposicdo legal ou
regulamentar a que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (iv) ndo
infringem qualquer ordem, decisao ou senten¢a administrativa, judicial ou arbitral que afete o

Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

€y} aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e

atribui¢oes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;

© conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus termos e
condicdes;
(h) verificou a veracidade e a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de

Emissao, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de

que tivesse conhecimento;

@) esta ciente da regulamentagio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVM;
G) nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,

paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrug¢ago CVM 583, e demais normas

aplicaveis, para exercer a fun¢ao que lhe é conferida;

k) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrucao CVM 583;

0) nao tem qualquer ligacdo com a Companhia que o impeca de exercer suas fungoes;

(m) na data de celebracio desta Escritura de Emissio, conforme organograma
encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente
fiduciario na segunda emissio de debéntures simples, nio conversiveis em agoes, da espécie
com garantia real e adicional fidejussoria, em série unica, da Companhia, em que foram
emitidas 180.000 (cento e oitenta mil) debéntures, no valor total de R$180.000.000,00 (cento
e oitenta milhoes de reais), na data de emissio, com vencimento em 11 de novembro de 2020
e juros remuneratorios equivalentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI acrescida de

sobretaxa de 3,95% (trés inteiros e noventa e cinco centésimos por cento) ao ano; e
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(n) tendo em vista o disposto na alinea (m), assegurard tratamento equitativo a todos os

Debenturistas e a todos os titulares das debéntures a que se refere a alinea (m) acima.

8.2. O Agente Fiduciario exercera suas func¢des a partir da data de celebracdo desta Escritura de
Emissio ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢iao, devendo permanecer no exercicio de
suas fungdes até a integral quitacdo de todas as obriga¢des nos termos desta Escritura de Emissio,

ou até sua efetiva substituicio.

8.3.  Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, intervengao, liquidacdo judicial
ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiducirio, aplicam-se as

seguintes regras:

(a) ¢ facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagao de seu substituto, em AGD especialmente

convocada para esse fim;

(b) caso o Agente Fiduciario nao possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, devera comunicar imediatamente
o fato a2 Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacio de AGD, solicitando sua

substituicio;

(©) caso o Agente Fiduciario renuncie as suas func¢oes, devera permanecer no exercicio de
suas fungoes até que uma instituicao substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela

AGD e assuma efetivamente as suas funcoes;

(d) sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
evento que a determinar, AGD, para a escolha do novo agente fiduciario, que podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagiao ou pela CVM. Na hipétese de a convocagiao niao ocorrer em até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, caberda 2 Companhia efetua-la, observado o prazo de
15 (quinze) dias para a primeira convocagao e 8 (oito) dias para a segunda convocagao, sendo
certo que a CVM podera proceder a convocagao da AGD ou nomear substituto provisério
enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario, nos termos do
artigo 7° da Instrucao CVM 583;

(e) a substituicdo do Agente Fiducidrio estd sujeita a comunica¢ao prévia a CVM no
prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento a esta Escritura de
Emissao, conforme previsto na alinea (f) abaixo, e aos requisitos previstos na
Instrucio CVM 583;
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8.4.

€y} a substituicio do Agente Fiduciario em cardter permanente devera ser objeto de

aditamento a Escritura de Emissao, o qual devera ser registrado na JUCESP;

© os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serdo realizados observando-se a

proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagio dos servigos;

(h) o agente fiduciario substituto fard jus a mesma remuneragao percebida pelo anterior,
caso (i) a Companhia nio tenha concordado com o novo valor da remuneragdo do agente
fiduciario proposto pela AGD a que se refere a alinea (d) acima; ou (i) a AGD a que se refere

a alinea (d) acima nao delibere sobre a matéria,

@) o agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagio, comunica-la

a Companhia e aos Debenturistas nos termos das Clausulas XII abaixo e 6.30 acima; e

G) aplicam-se as hipoteses de substitui¢ao do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribui¢cbes que lhe competem, nos termos da lei e desta

Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a institui¢do que vier a substitui-lo nessa qualidade

receberd a remuneracdo abaixo:

(a) a titulo de remuneragdo pelos servigos prestados pelo Agente Fiduciario serdo devidas
parcelas anuais de R$16.000,00 (dezesseis mil reais), sendo que o primeiro pagamento devera
ser realizado em até 5 (cinco) dias contados da data de assinatura da presente Escritura de
Emissdao e as demais parcelas serdo devidas nas mesmas datas dos anos subsequentes. Tais
pagamentos serdo devidos até a liquidacdo integral das Debéntures, caso estas nido sejam

quitadas na Data de Vencimento;

(b) no caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacio das
condi¢bes das Debéntures apés a Data de Emissdo ou da participacio em reunides ou
conferéncias telefonicas, antes ou depois da Data de Emissao, bem como atendimento a
solicitagoes extraordinarias, serd devido ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$
500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como a (i)
comentarios aos documentos da Emissao durante a estruturacio da mesma, caso a operagao
nio venha a se efetivar; (i) execucdo de eventuais garantias, caso sejam concedidas apos
eventual reestruturagao; (iii) participagao em reunides presenciais ou virtuais com a Emissora
e/ou com Debenturistas; e (iv) implementacdao das consequentes decisdes tomadas em tais
eventos, pagas 5 (cinco) dias apés comprovagio da entrega, pelo Agente Fiduciario, de

“relatério de horas” a Emissora. Entende-se por reestruturacio das Debéntures os eventos
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relacionados a alteragdo (i) das garantias, conforme o caso; (i) prazos de pagamento e (iii)
condi¢bes relacionadas ao vencimento antecipado. Os eventos relacionados a amortiza¢io

das Debéntures nio siao considerados reestruturacio das Debéntures;

(©) no caso de celebragao de aditamentos a presente Escritura de Emissdo bem como nas
horas externas ao escritério do Agente Fiduciario, serao cobradas, adicionalmente, o valor de
R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais

alteracoes/setvicos;

(d) os impostos incidentes sobre a remunera¢ao do Agente Fiduciario serdo acrescidos as
parcelas mencionadas acima nas respectivas datas de pagamento. Além disso, todos os
valores mencionados acima serao atualizados pelo Indice Geral de Precos do Mercado
(“IGP-M”), divulgado pela Fundagio Getilio Vargas, sempre na menor periodicidade
permitida em lei, a partir da data de assinatura da presente Escritura de Emissao;

(e) os servicos do Agente Fiduciario previstos nesta Escritura de Emissdo sio aqueles
descritos na Instrugdo CVM 583 e na Lei das Sociedades por A¢des;

€y} a remuneracio do Agente Fiduciario nio inclui as despesas com viagens, estadias,
transporte e publicagao necessarias ao exercicio da fungao do Agente Fiduciario, durante ou
apo6s a implantacio do servico, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovagao,
sempre que possivel. Nao estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas
com especialistas, tais como auditoria nas garantias, caso concedidas a Emissdo e assessoria
legal a0 Agente Fiduciario em caso de inadimplemento da Emissio de Debentures. As
eventuais despesas, depositos, custas judiciais, sucumbéncias, bem como indenizag¢des,
decorrentes de a¢oes intentadas contra o Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua
funcio ou da sua atuacdo em defesa da estrutura da operacio, serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas. Tais despesas incluem honorarios advocaticios para defesa do Agente

Fiduciario e deverao ser igualmente adiantadas pelos investidores e ressarcidas pela Emissora;
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8.5.

@ no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios, inclusive de
terceiros, depositos, indenizagoes, custas e taxas judiciarias de ag¢oes propostas pelo Agente
Fiduciario, desde que relacionadas a solugiao da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como
a remuneracgao e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emissora

permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a

10 (dez) dias;

(h) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracao do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo, sem prejuizo da atualizagio
monetaria pelo IGP-M, sujeitos a: (i) multa moratéria convencional, irredutivel e de natureza
nao compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nao pago; e (i) juros de
mora de 1% (um por cento) ao meés, calculados pro rata die desde a data do inadimplemento

até a data do efetivo pagamento, incidentes sobre o montante devido e nao pago;

@ em atendimento ao Oficio-Circular CVM/SRE n° 02/19, o Agente Fiduciatrio podera,
as expensas da Emissora, contratar terceiro especializado para avaliar ou reavaliar, o valor das
garantias caso em sejam prestadas em eventual reestruturagdo da Emissdo, conforme o caso,
bem como solicitar informag¢des e comprovacdes que entender necessarias, na forma prevista

no referido oficio; e

() nao havera devoluciao de valores jia recebidos pelo Agente Fiducidrio a titulo da

prestacdo de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura de Emissao,

constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da legislagao
vigente;
(b) custear (i) todas as despesas decorrentes da execucdo dos seus servicos, incluindo

todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou futuros, devidos em
decorréncia da execu¢do dos seus servigos, observado o disposto na Clausula 8.4 acima; e

(i) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios;

(©) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os

Debenturistas;
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(d) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcio, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma empregar na

administracdo de seus proprios bens;

(e) renunciar a fun¢io, na hipétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagio da AGD para
deliberagio de sua substitui¢io nos termos da Clausula 8.3 (d) desta Escritura de Emissao;

(£ conservar em boa guarda toda a documentagao relativa ao exercicio de suas fungoes;
© verificar, no momento de aceitar a fun¢do, a veracidade e a consisténcia das
informagoes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam
sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(h) diligenciar junto a Companhia para que esta Escritura de Emissao, bem como seus
aditamentos, sejam registrados na JUCESP, adotando, no caso de omissio da Companhia, as
medidas eventualmente previstas em lei;

@) acompanhar a prestacio das informacdes periédicas pela Companhia, alertando aos
Debenturistas, no relatério anual de que trata a alinea (r) abaixo, sobre inconsisténcias ou

omissbes de que tenha conhecimento;

G) opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de modificagoes

nas condicbes das Debéntures;

k) solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fun¢des, certidoes
atualizadas da Companhia, necessarias e pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Companhia;

D solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Companhia;

(m)  convocar, quando necessario, AGD nos termos da Clausula 9.3 abaixo;

(n) comparecer as AGD a fim de prestar as informacdes que lhe forem solicitadas;

(o) elaborar, no prazo legal, e enviar uma cépia a Companhia, na mesma data em que

disponibilizar aos Debenturistas, relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
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artigo 68, paragrafo 1°, alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des, que devera conter, ao

menos, as informacdes abaixo:

@

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

cumprimento pela Companhia das suas obrigacdes de prestacio de informacdes

periédicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

alteragdes estatutarias da Companhia ocorridas no exercicio social com efeitos

relevantes para os Debenturistas;

comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital da
Companhia relacionados a cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse
dos Debenturistas e que estabelecem condigdes que nao devem ser descumpridas
pela Companbhia;

quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em circulagio e
saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizagdo, conversiao, repactua¢do e pagamentos da Remuneragio

realizados no perfodo;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio das Debéntures,

de acordo com os dados obtidos com a Companbhia;

(vii) relagao dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragao;

(viii)cumprimento das demais obriga¢oes assumidas pela Companhia nos termos desta

(ix)

Escritura de Emissao;

existéncia de outras emissoes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
realizadas pela prépria Companhia e/ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Companhia em que tenha atuado
como agente fiduciario no perfodo, bem como os dados sobre tais emissoes:
(i) denomina¢ao da companhia ofertante; (ii) valor da emissao; (iii) quantidade
emitida; (iv) espécie e garantias envolvidas; (v) prazo de vencimento e taxa de

juros; e (vi) inadimplemento no perfodo; e

declaracao sobre a nio existéncia de situagio de conflito de interesses que impega

o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcio;
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P divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatério a que se refere
a alinea (r) acima no prazo maximo de 4 (quatro) meses contados do encerramento de cada

exercicio social da Companbhia;

©) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos mediante, inclusive,
solicitagdo de informagdes a Emissora, ao Escriturador, o Banco Liquidante e a B3, sendo
que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, assim
que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam,
desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 a divulgarem, a qualquer momento, a

posicao das Debéntures, bem como relagao dos Debenturistas;

(x) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta HEscritura de Emissao,
inclusive (i) daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de ndo fazer; e (i) daquelas

relativas 2 observancia do Indice Financeiro;

(s) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Companhia, de
obrigacbes financeiras assumidas na presente Escritura de Emissdo, incluindo as clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢oes
que nao devem ser descumpridas pela Companhia, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete)

Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

® disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores a lista atualizada das

emissoes em que exerce a fungdo de agente fiduciario; e

() disponibilizar diariamente o Valor Nominal Unitario das Debéntures, calculado pela
Emissora, aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, através de sua central de

atendimento e/ou de seu website.

8.6.  No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obriga¢des previstas nesta
Escritura de Emissao, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer acdo para proteger direitos

ou defender interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Instru¢io CVM 583.

8.7. O Agente Fiduciario niao sera obrigado a realizar qualquer verificagio de veracidade de
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela
Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisoes, e nao sera responsavel
pela elaboracio desses documentos, que permanecerdo sob obrigacio legal e regulamentar da

Companhia elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.
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8.8. O Agente Fiduciario nao emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo sobre
orientacio acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de definicio pelos
Debenturistas, nos termos da Clausula IX abaixo, obrigando-se, tio-somente, a agir em
conformidade com as instru¢des que lhe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da
Clausula IX abaixo, e de acordo com as atribuicoes que lhe sao conferidas por lei, pela Clausula 8.5
acima e pelas demais disposi¢coes desta Escritura de Emissao. Nesse sentido, o Agente Fiduciario nao
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do
estrito cumprimento das orientagoes dos Debenturistas que lhe forem transmitidas conforme
definidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula IX abaixo, e reproduzidas perante a

Companbhia.

8.9. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instru¢ao CVM 583, orientagdes da
CVM, dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ag¢des e desta Escritura de Emissao, estando
o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional
que nio tenha decorrido das disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis e desta Escritura de
Emissao.

8.10.  Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e¢/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como aqueles
relacionados ao devido cumprimento das obrigagcdes assumidas neste instrumento, somente serdo

validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em AGD.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o disposto
no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢oes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da

comunhio dos Debenturistas.

9.1.1. Quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries, inclusive, mas nio se
limitando a, (i) a deliberacdo referente a declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures em
razdo da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento descritos na Clausula 6.32 acima,
excetuados os Eventos de Inadimplemento automaticos mencionados na Clausula 6.32.1 acima; ou
(i) pedidos de renuncia prévia e/ou de perdio temporirio prévio referentes aos Eventos de
Inadimplemento indicados na Clausula 6.32 acima, os Debenturistas, a qualquer tempo, reunir-se-ao
em AGD conjunta, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas de todas as séries. Neste
caso, para fins de apuracao dos quéruns, devera ser considerada a totalidade das Debéntures objeto

da Emissao (assim consideradas as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série, as
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Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série), sem distincao entre as séries e sera

observado o disposto na Clausula 6.32.4 acima.

9.1.2. Quando o assunto a ser deliberado for de interesse especifico e exclusivo de uma
determinada série, os Debenturistas da respectiva série poderio, a qualquer tempo, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢des, reunir-se em AGD, que se realizard em
separado, computando-se em separado os respectivos quéruns de convocagio, instalagio e
deliberacio, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos Debenturistas da

respectiva série, conforme o caso.

9.1.3.  Os procedimentos previstos nesta Clausula IX serao aplicaveis as AGD de todas as séries, em
conjunto, e as AGDs de cada uma das respectivas séries, individualmente, conforme o caso, sendo
certo que os quéruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se em consideracio o total de
Debéntures objeto da Emissao (assim consideradas as Debéntures da Primeira Série, as Debéntures
da Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série e as Debéntures da Quarta Série)ou o total de

Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

9.2. As AGDs poderio ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pela Companhia, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagao da

respectiva série, conforme o caso, ou pela CVM.

9.3. A convocag¢iao das AGDs dar-se-4 mediante anincio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos
termos da Clausula 6.33 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacio de andncio de
convocagao de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagiao
aplicavel e desta Escritura de Emissao, ficando dispensada a convocagao no caso da presenca da

totalidade dos Debenturistas da respectiva série.
9.4.  As AGDs instalar-se-20, em primeira convocagdo, com a presenca de titulares de, no minimo,
metade das Debéntures em Circulagdo da respectiva série, e, em segunda convocagdo, com qualquer

quorum.

9.5. A presidéncia e a secretaria das AGDs caberdo aos Debenturistas eleitos por estes proprios
ou aqueles que forem designados pela CVM.

9.6.  Para os fins de constitui¢ao de quérum desta Escritura de Emissao, “Debéntures da Primeira

Série em Circulacio”, “Debéntures da Segunda Série em Circulacio”, “Debéntures da Segunda

Terceira em Circulacio” e “Debéntures da Quarta Série em Circulagao” significam, respectivamente
todas as Debéntures da Primeira Série, todas as Debéntures da Segunda Série, todas as Debéntures
da Terceira Série e todas as Debéntures da Quarta Série subscritas e integralizadas e nao resgatadas,

excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou
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indiretamente, (i) 2 Companhia e; (i) a qualquer controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das

pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro de

qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores. Serdo consideradas “Debéntures em Circulacdo”
todas as Debéntures da Primeira Série em Circulacio, todas as Debéntures da Segunda Série em
Circulacio, todas as Debéntures da Terceira Série em Circulacio e todas as Debéntures da Quarta

Série em Circula¢ao quando referidas conjuntamente.

9.7.  Nas deliberacdes das AGDs, a cada uma das Debéntures em Circulagio caberd um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou niao. Exceto pelos quéruns expressamente
previstos em outras Clausulas desta Escritura de Emissao, todas as delibera¢oes a serem tomadas em
AGD dependerao de aprovacio de Debenturistas representando, no minimo, (i) 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em Circulagdo, quando se tratar de deliberagdes que digam respeito aos
Debenturistas de todas as séries; (ii) 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Primeira Série em
Circulagao, quando se tratar de deliberacdes que digam respeito aos Debenturistas da Primeira Série;
(iif) 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures da Segunda Série em Circulacio, quando se tratar de
deliberagdes que digam respeito aos Debenturistas da Segunda Série; (iv) 2/3 (dois tergos) das
Debéntures da Terceira Série em Circulagao, quando se tratar de deliberagoes que digam respeito aos
Debenturistas da Terceira Série; e (v) 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Quarta Série em

Circulagdo, quando se tratar de deliberacbes que digam respeito aos Debenturistas da Quarta Série.

9.8.  Estdo sujeitos a um quérum minimo de aprovagao de 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagio, as alteragdes: (i) da Remuneracio (exceto no que diz respeito a0 quérum
especifico previsto no caso de indisponibilidade da Taxa DI na Clausula 6.21 acima); (ii) a quaisquer
datas de pagamento de quaisquer valores previstos na presente Escritura de Emissio devidos aos
Debenturistas; (iii) do prazo de vencimento das Debéntures; (iv) a criagao de evento de repactuagao;

(v) a quaisquer alteracGes, inclusdes ou exclusdes dos Eventos de Inadimplemento.

9.8.1. Estao sujeitos a um quérum minimo de aprovagao de 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo os casos de renuncia ou perdao temporario relacionados aos Eventos de

Inadimplemento.

9.9.  As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo validas e eficazes perante a
Companhia e obrigarao todos os Debenturistas, independentemente de seu comparecimento ou voto
na respectiva AGDs, observado o disposto na Clausula 9.1 desta Escritura de Emissio.

9.10. O Agente Fiduciario devera comparecer as AGDs e prestar aos Debenturistas as informacdes
que lhe forem solicitadas.
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9.11. Aplica-se as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Ac¢des, sobre a

assembleia geral de acionistas.

9.12.  Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGDs convocadas pela
Emissora, enquanto que nas AGDs convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a
presenca dos representantes legais da Emissora sera facultativa, exceto se solicitada pelos
Debenturistas e/ou pelo Agente Fiduciario, hiptese em que esta sera obrigatoria.

CLAUSULA X
DECLARACOES DA COMPANHIA

10.1. A Companbhia, neste ato, na Data de Emissao e nas datas em que ocorrer a efetiva subscri¢ao

e integralizacao das Debéntures, declara que:

(a) ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de sociedade
anonima de capital aberto categoria “A” de acordo com as leis brasileiras e esta devidamente
autorizada a conduzir os seus negocios, com plenos poderes para deter, possuir e operar seus
bens, estando seu registro perante a CVM devidamente atualizado nos termos da

regulamentacao aplicavel;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacSes necessarias,
inclusive as societarias, 2 celebracio desta Escritura de Emissdo, 2 emissdo das Debéntures ao
cumprimento de suas obrigacGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos

legais e estatutarios necessarios para tanto;

(©) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissio tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacGes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos

mandatos em pleno vigor;

(d) esta Escritura de Emissio e as obrigacdes aqui previstas, constituem obrigacOes
licitas, validas e vinculantes da Companhia, exequiveis de acordo com os seus termos e

condices;

(e) esta adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura de

Emissao, ndo tendo ocorrido, na presente data, qualquer Evento de Inadimplemento;
6 tem todas as autorizacOes e licencas relevantes exigidas pelas autoridades federais,

estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, exceto por aquelas (i) em processo

de renovacdo ou (i) cuja obtencdo esteja sendo, de boa-fé, discutida judicial ou
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administrativamente, desde que tal discussdo tenha efeito suspensivo ou, alternativamente,

nao cause um Efeito Adverso Relevante;

(2 a celebragdo e o cumprimento de suas obrigacdes previstas na presente Escritura de
Emissao nio infringem ou contrariam: (i) qualquer contrato ou documento no qual a
Emissora e/ou suas controladas sejam parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (x) vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; ()) criagao de qualquer
6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (3) rescisio de qualquer desses contratos
ou instrumentos; (ii) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora e/ou suas
controladas ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (i) qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que seja de seu conhecimento e

que afete a Emissora e/ou suas controladas ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(h) esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
6rgios governamentals, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negocios,
inclusive com o disposto na legislagio em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolucdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — Conama e as demais
legislacGes e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e agdes preventivas
ou reparatérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social. A Emissora esta obrigada, ainda, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para realizagdo de suas atividades, preservando o meio
ambiente e atendendo as determinacOes dos orgaos municipais, estaduais e federais que

subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

@) a demonstracao financeira da Emissora relativa ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro 2018 ¢é verdadeira, completa, correta e suficiente em todos os aspectos na data
em que foi preparada; reflete, de forma clara e precisa, a posi¢ao financeira e patrimonial, os

resultados, opera¢oes e fluxos de caixa da Emissora no petiodo;

() tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuragao da
Taxa DI, divulgada pela B3 — Segmento Cetip UTVM, e que a forma de calculo da
Remuneragiao foi acordada por livre vontade entre a Emissora e os Coordenadores, em

observancia ao principio da boa-fé;

k) nao ha qualquer ligacio entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente

Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;
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D estda em dia com pagamento de todas as obrigacoes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacoes

impostas por lei;

(m) a Emissora, nesta data: (i) esta observando e cumprindo seu estatuto social ou
contrato social, conforme o caso, ou quaisquer obrigacdes e/ou condi¢oes contidas em
decisdes, contratos, acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos, contratos de crédito, notas
promissorias, contratos de arrendamento mercantil ou outros contratos ou instrumentos dos
quais sejam parte ou possam estar obrigadas, exceto nos casos em que o descumprimento ou
a violagdao ou inadimplemento referidos nao possam acarretar um Efeito Adverso Relevante,
segundo critério razoavel dos Debenturistas; (ii) estd cumprindo com a legislacao brasileira
em vigor, ressalvadas as hipoteses de questionamento, de boa-fé, nas esferas administrativa
e/ou judicial, as quais ndo ocasionam no entendimento da Emissora um Efeito Adverso
Relevante; (iii) o cumprimento de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissao e
da Oferta nio resultara em violagdo de qualquer lei aplicavel, estatuto, regra, sentenga,
regulamentagdo, ordem, mandado, decreto judicial ou decisio de qualquer tribunal, nacional

ou estrangeiro;

(n) exceto por aqueles mencionados na Se¢ao 4.3 de seu Formulario de Referéncia ou nas
suas demonstragoes financeiras consolidadas, ou de outra forma informados por escrito a
totalidade dos Debenturistas e ao Agente Fiduciario, a Emissora nao tem conhecimento da
existéncia de qualquer a¢do judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou
outro tipo de investiga¢do governamental que possa vir a causar impacto substancial e

adverso a2 Emissora;

(o) todas as informagdes prestadas pela Emissora no ambito da presente Oferta, para fins
de andlise e aprova¢ao da emissio das Debéntures, sao verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes em todos os seus aspectos na data na qual referidas informagdes foram prestadas e
nio omitem qualquer fato necessario para fazer com que referidas informagdes niao sejam

enganosas em referido tempo a luz das circunstancias nas quais foram prestadas;

P) todas as declaragoes e garantias relacionadas a2 Emissora, que constam desta Escritura
de Emissao, sao, na data de assinatura desta Escritura de Emissao, verdadeiras, corretas,

consistentes e suficientes;

) nenhum registro, consentimento, autorizagdao, aprovag¢io, licenca, ordem de, ou
qualificacao perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatério, é exigido para
o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissio e
das Debéntures, ou para a realizagio da Emissdo pela, exceto: (i) a inscricao da RCA da
Emissiao na JUCESP, bem como sua publicagdo no Diario Oficial do Estado de Sio Paulo e
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no jornal “Diario Comercial de Sio Paulo”; e (ii) o depdsito das Debéntures na B3 —

Segmento Cetip UTVM;

(x) a Emissora por si e suas Afiliadas, seus acionistas controladores, diretores e
funcionarios, declara, neste ato, estar ciente dos termos das Leis Anticorrup¢ao. A Emissora
compromete-se, também, a abster-se de qualquer atividade que constitua uma violag¢do as
disposicoes contidas nestas legislagdes e declara, ainda, que envida os melhores esfor¢os para
que seus eventuais subcontratados se comprometam a observar o aqui disposto, devendo a
Emissora dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais que venham a

se relacionar com a Emissora, previamente ao infcio de sua atuagio;

(s) esta Escritura de Emissio, constitui obrigacao legal, valida e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condi¢oes, com for¢a de titulo executivo
extrajudicial nos termos do artigo 784 do Coédigo de Processo Civil (conforme abaixo
definido);

® tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 9° da Instrugao CVM 476, nao podera
realizar outra oferta publica de debéntures de sua emissio dentro do prazo de 4 (quatro)
meses contados da data do encerramento ou cancelamento da Oferta, a menos que a nova

oferta seja submetida a registro na CVM;

(w) o Formulario de Referéncia da Emissora contém e contera todas as informacdes
atualizadas relevantes em relacio a Emissora, nos termos da Instrucio CVM 480, e
necessarias para que os investidores e seus consultores tenham condi¢oes de fazer uma
analise correta dos ativos, passivos e das responsabilidades da Emissora e de suas
controladas, bem como de suas respectivas condigdes economico-financeiras, lucros, perdas e
perspectivas, riscos inerentes as atividades da Emissora e de suas controladas e quaisquer
outras informacdes relevantes, e ndo contém e nio contera declaracdes falsas ou omissdes de
fatos relevantes, sendo que as informagoes, fatos e declaragdes serdo verdadeiras consistentes,
corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a

respeito da Oferta;

) ndo ha outros fatos relevantes em relagdo a Emissora e/ou a qualquer controlada que
nio tenham sido divulgados no Formulitio de Referéncia e/ou nas demonstracoes
financeiras da Emissora, cuja omissao faca com que qualquer declaragao do Formulario de

Referéncia seja falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta e/ou insuficiente; e

(w) nao utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condi¢bes anilogas as de escravo ou

trabalho infantil, bem como nao adota agdes que incentivem a prostitui¢ao.
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10.2.  Adicionalmente, a Emissora declara e garante que, até a presente data, nem a Emissora e nem
qualquer uma de suas Afiliadas, diretores, membros de conselho de administracio, quaisquer
terceiros, incluindo assessotes ou prestadores de servico agindo em seu beneficio e/ou de quaisquer
de suas Afiliadas (“Representantes”): (i) usaram recursos da Emissora e/ou de quaisquer de suas
Afiliadas para contribui¢des, doagoes ou despesas de representacio ilegais ou outras despesas ilegais
relativas a atividades politicas; (ii) fez qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus familiares),
nacionais ou estrangeiros, praticaram quaisquer atos para obter ou manter qualquer negocio,
transacdo ou vantagem comercial indevida; (iii) violaram qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrup¢iao ou atos lesivos a administragdo
publica, incluindo, mas nio se limitando a, as Leis Anticorrup¢ao; (iv) fizeram qualquer pagamento
de propina, abatimento ilicito, remuneracao ilicita, suborno, trafico de influéncia, ”caixinha” ou outro

pagamento ilegal (em conjunto, “Condutas Indevidas”). A Emissora obriga-se, durante a vigéncia da

presente Escritura de Emissdo, a observar, cumprir e/ou fazer cumprir, por si, suas Afiliadas e
Representantes toda e qualquer Lei Anticorrupgiao, bem como abster-se de praticar quaisquer das
Condutas Indevidas, devendo (i) manter politicas e procedimentos internos que assegurem integral
cumprimento das Leis Anticorrupcio; (i) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus
profissionais, previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito da presente Escritura de Emissao e (iii)
abster-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administracao publica, nacional ou

estrangeira.

CLAUSULA XI
DESPESAS

11.1.  Correrdo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta ou com a
estruturacdo, emissdao, registro e execucao das Debéntures, incluindo publicagdes, inscri¢oes,
registros, contratacio do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco Liquidante, da Agéncia de
Classificacao de Risco e dos demais prestadores de servigos e quaisquer outros custos relacionados as

Debéntures.

CLAUSULA XII
COMUNICACOES

12.1. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdo devem ser sempre
realizadas por escrito, para os enderegos abaixo, e serdo consideradas recebidas quando entregues,
sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e
Telégrafos. As comunicacoes realizadas por fac-simile ou correio eletronico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que sua leitura seja confirmada por meio de indicativo de
leitura (recibo emitido apds confirmagiao de leitura pelo usuario). A alteracio de qualquer dos

enderecos abaixo devera ser comunicada as demais partes pela parte que tiver seu endereco alterado.
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(i)  paraa Companhia:

Avenida Paulista, n® 1.294, 2° andar, Bela Vista
CEP 01310-100, Sio Paulo, SP

At.: Sr. Afonso Sugiyama

Tel.: (11) 3365-0800

E-mail: ri@smartfit.com.br

(i)  para o Agente Fiduciario:

Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca
CEP 22640-102, Rio de Janeiro, R]

At.: Antonio Amaro/Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira
Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: ger2.agente@oliveiratrust.com.br

CLAUSULA XIII
DISPOSICOES GERAIS

13.1.  As obrigacbes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e irretratavel,

obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

13.2. Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissao somente sera considerada valida se

formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as partes.

13.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas desta Escritura de
Emissdo nao afetara as demais, que permanecerao validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes,
de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaracio de invalidade ou nulidade de
qualquer clausula desta Escritura de Emissdo, as partes se obrigam a negociar, no menor prazo
possivel, em substituicdio a cldusula declarada invalida ou nula, a inclusao, nesta Escritura de
Emissio, de termos e condi¢bes validos que reflitam os termos e condigoes da clausula invalidada ou
nula, observados a inten¢ao e o objetivo das partes quando da negociacdo da clausula invalidada ou

nula e o contexto em que s¢ insere.

13.4.  Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessao entre as partes serd sempre considerado
mera liberalidade, e ndo configurara rentincia ou perda de qualquer direito, faculdade, privilégio,
prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem implicara novacio, alteragao,

transigéncia, remissdao, modifica¢ao ou reducao dos direitos e obrigagcdes daqui decorrentes.
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13.5.  Fica desde ja dispensada a realizagio de AGDs ou aprovagbes societarias adicionais da
Emissora para deliberar sobre: (i) a corregdo de erros formais, seja ele um erro grosseiro, de digitagao
ou aritmético, (ii) alteragbes a quaisquer documentos da Emissio ja expressamente permitidas nos
termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissdo, (iii) alteragdes a quaisquer documentos da
Emissio em razdo de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 e pela ANBIMA, ou (iv) em virtude
da atualizacio dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo social, endereco e
telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou corregoes referidas nos itens (1), (i), (i) e (iv)
acima, nao possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteragdo no fluxo das

Debéntures, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

13.6.  As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos I e III do artigo 784 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015,

conforme alterada (“Cédigo de Processo Civil”).

13.7.  Para os fins desta Escritura de Emissao, as partes poderdo, a seu critério exclusivo, requerer a
execucdo especifica das obrigagoes aqui assumidas, nos termos dos artigos 815 e seguintes do Cédigo
de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das obrigacoes

decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissio.

CLAUSULA X1V
LEI DE REGENCIA

14.1.  Esta Escritura de Emissao ¢ regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

CLAUSULA XV
FORO

15.1. Fica eleito o foro da comarca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, com exclusio de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emissao.
Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta Escritura de
Emissio em3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas abaixo
identificadas, que também a assinam.

Sao Paulo, 4 de abril de 2019.

[AS ASSINATURAS SEGUEM NAS PAGINAS SEGUINTES]

/RESTANTE DA PAGINA DEIXADA INTENCIONALMENTE EM BRANCO]
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Pdgina de assinaturas 1/2 do “Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emissao de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria, em até Quatro Séries, para Distribuicao Priblica, com
Esforcos Restritos, da Smartfit Escola de Gindstica ¢ Danga S.A.”, celebrado em 4 de abril de 2019, entre Smartfit
Escola de Gindstica ¢ Danga S.A. e Oliveira Trust Distribuidora de Titnlos ¢ V alores Mobiligrios S.A.

SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A.
na qualidade de Emissora

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:



Pdgina de assinaturas 2/2 do “Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emissao de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografdria, em até Quatro Séries, para Distribuicao Priblica, com
Esforcos Restritos, da Smartfit Escola de Gindstica ¢ Danga S.A.”, celebrado em 4 de abril de 2019, entre Smartfit
Escola de Gindstica ¢ Danga S.A. e Oliveira Trust Distribuidora de Titnlos ¢ V alores Mobiligrios S.A.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
na qualidade de Agente Fiducidrio

Nome:

Cargo:
Testemunhas:
Nome: Nome:
RG: RG:

CPF/ME: CPF/ME:



ANEXO I AO
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUARTA EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE QUATRO SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA
S.A.

Modelo de Termo de Transferéncia de Debéntures da Terceira Emissiao

TERMO DE TRANSFERENCIA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL
FIDEJUSSORIA, DA SEGUNDA SERIE DA TERCEIRA EMISSAO DA SMARTFIT
ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A.

QUALIFICACAO DO ALIENANTE

Razio Social: CPF/ME ou CNP]J/ME:
[*] M

Endereco: Telefone:

[*] [*]

CEP: Cidade: UF: Pais:

[*] [*] [*] [*]

QUALIFICACAO DA ADQUIRENTE

Razio Social: CNP]J/ME:
Smartfit Escola de Ginastica e Danga S.A. 07.594.978/0001-78
Endereco: Telefone:

Avenida Paulista, n® 1.294, 2° andar, Bela Vista (11) 3365-0800
CEP: Cidade: UF: Pais:

01310-100 Sio Paulo SP Brasil

INFORMACOES DE TRANSFERENCIA

UANTIDADE DE
Q A FORMA DE PAGAMENTO TOTAL A SER PAGO
DEBENTURES
[*] A vista, em moeda corrente nacional | Valor nominal unitirio acrescido
da remuneragio aplicavel




TERMOS E CONDICOES DA TRANSFERENCIA

Nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da Quarta Emissao de Debéntures Simples,
Niao Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria, em Quatro Séries, para Distribuicao Puablica,
com Esforcos Restritos, da Smartfit Escola de Ginastica e Danca S.A.”, datado de 4 de abril de 2019
(conforme alterada, “Escritura da Quarta Emissao”), a Smartfit Escola de Ginastica e Danca S.A.
(“Emissora”) realizara a emissdao de até 134.000 (cento e trinta e quatro mil) debéntures simples, ndo
conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, em até 4 (quatro) séries, da sua quarta emissao, para

distribuicdo publica, com esforcos restritos (“Debéntures da Quarta Emissao” e “Oferta”,

respectivamente).

Conforme previsto na Escritura da Quarta Emissao, o publico alvo da terceira série e da quarta série
de Debéntures da Quarta Emissio (“Debéntures da Quarta Emissdo — Terceira Série” “Debéntures
da Quarta Emissdo — Quarta Série”, respectivamente) sdo exclusivamente os titulares de debéntures
simples, ndo conversiveis em acdoes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, da
2" (segunda) série da terceira emissio da Emissora (“Debéntures da Terceira Emissdo”) que sejam
investidores profissionais. Caso os titulares de Debéntures da Terceira Emissio venham a efetuar
ordens de investimento no ambito da Oferta para aquisi¢io de Debéntures da Quarta Emissao —
Terceira Série ou Debéntures da Quarta Emissao — Quarta Série (““Alienantes”), a Emissora obriga-se
a realizar a aquisi¢ao facultativa das respectivas Debéntures da Terceira Emissao de titularidade dos

Alienantes, nos termos do paragrafo 3° do artigo 55 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1970,

conforme alterada (“Aquisicao Facultativa”).

Nesse sentido, tendo em vista que o Alienante efetuou, nesta data, ordem de investimento no ambito
da Oferta para fins de subscricao e integralizacao de [*] ([*]) [Debéntures da Quarta Emissiao -
Terceira Série / Debéntures da Quarta Emissio — Quarta Série], a Emissora realizara,
simultaneamente a subscri¢do e integralizacio das Debéntures da Quarta Emissao pelo Alienante, a
Aquisi¢ao Facultativa de [*] ([*]) Debéntures da Terceira Emissdo de titularidade do Alienante,
mediante o pagamento do respectivo preco de aquisi¢ao, correspondente ao valor nominal unitario
das Debéntures da Terceira Emissao, acrescido da remuneracao aplicavel, calculada pro rata temporis
desde a data do dltimo pagamento da remuneragao até a data da efetiva Aquisicao Facultativa, nos
termos do “Instrumento Particular de Escritura da Terceira Emissio de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Ag¢oes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoéria, em Duas
Séries, para Distribuicio Publica, com Esforgos Restritos, da Smartfit Escola de Ginastica e Danca
S.A.”, datado de 6 de novembro de 2017, conforme alterado.

Para tanto, o Alienante, neste ato: (i) declara que as Debéntures da Terceira Emissao de sua
titularidade se encontram nesta data livres ¢ desembaragadas de quaisquer 6nus ou gravames; e (ii)
autoriza, de maneira irrevogavel e irretratavel, a Itau Corretora de Valores S.A., na qualidade de
escriturador das Debéntures da Terceira Emissio, a transferir as Debéntures da Terceira Emissao de

sua titularidade a Emissora, para fins da efetivacio da Aquisicdo Facultativa, nos termos aqui




indicados.

As Debéntures da Terceira Emissao adquiridas pela Emissora em razio da Aquisicio Facultativa

serdo imediatamente canceladas pela Emissora.

A eficacia do presente Termo de Transferéncia estd condicionada a aceitagdo da ordem de

investimento nas Debéntures da Quarta Emissao realizada pelo Alienante no ambito da Oferta.

[Locad), |data).

[ALIENANTE]

Declaramos haver recebido do Alienante 2 (duas) vias deste Termo de Transferéncia.

[Locad, |data).

SMARTFIT ESCOLA DE GINASTICA E DANCA S.A.




